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قُلْ هلْ يستَوِي الَّذين يعلَمون والَّذين لا {
لَمعابِيلوُا الأَلْبُأو تَذَكَّرا يإنَِّم ون{

]٩:الزمر[
صدق االله العظیم

لناحجھواجعلھوفھماً علماً وزدناعلمتنابماوانفعناینفعناماعلمنااللھم"
".الحكیمالعلیمأنتإنكعلمتناماإلالناعلملاسبحانكعلینا،حجھلا
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 "يربنِ الخطَّابِ عن أَم رمفصٍْ عأَبي ح يننالمُؤم
سمعت رسولَ اِ صلى ا عليه وسلم : رضي اُ عنه قَالَ 

امرِىء ما نَوى، فمَن إِنَّما الأَعمالُ بالنيات وإنَّما لكُلِّ: " يقُولُ
 تُهرفهَِج هولسور ِإلى ا تُهرجه َكانت نوم ،هولسور ِإلى ا

 راجإلى ما ه تُهرها فهَِجحكني رأةها أو اميبصنْيا يدل تُهرجه َكانت
رواه إماما المُحدثين".إليه

شريفحديث 
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الإهداء




















 
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التقديروالشكر 

/ الدكتوروخليل أحمد النمروطي/لدكتورلوالتقدیرالشكربجزیلأتقدمأنبعد ذلكویسعدني
ن لم یدخرا جهدا بتقدیم النصح ی، واللذالدراسةههذلىعفاشر تكرما بالإنیلذلا.صافيخالدسمير

للعلمذخراً هماوجعلمافیهااللهوباركخیركلعّنيااللهمافجزاه،الدراسةهطیلة مدة هذوالإرشاد
معين رجب،/ لدكتوره من دواعي سروري أن أتقدم بالشكر والتقدیر إلى أستاذي اوإن.والعلماء

":للأساتذة الأفاضلالجزیلأن أتقدم بالشكر إلاكما لا یسعني ،سيف الدين عودة/والدكتور
،"يوسف محمد البطش"الأستاذو "اتيفـالر الدينلاءع.د"و"مقدادإبراهيم  محمد  .د

كما لا .طوال مدة دراستي للماجستیرإبداء ملاحظاتهم وتقدیم مقترحاتهمالذین ما توانوا على 
وأتشرف به "نسيم حسن ابو جامع.د"للدكتور الفاضل الجزیلأن أتقدم بالشكر إلایسعني 

ولا یفوتني أن أتقدم بخالص .لمناقشة البحث وأثرائه من خلال إبداء ملاحظاته وتقدیم مقترحاته
ليقدممنكلأشكرأنأنسىولا،هم وساند في إتمام وإنجاح هذه الدراسةالشكر إلى كل من سا

هذه إخراجفيساهممنولكلالغیب،ظهرفيبدعاءولووأصدقائيالطلابإخوانيمنمساعدة
.الجزاءخیرااللههمافجز ،الدراسة

،،،كل الشكر والتقدير والعرفـانيللجميع من

حثالبا
_________________

):40آیة(النملسورة1)(
وسلمعلیهااللهصلىااللهرسولعنوالصلةالبركتابالترمذي،سنن2)(
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دراسةلملخص ا
التنمیة الاقتصادیةىعلهإلى دراسة الاستثمار الأجنبي في الأراضي الفلسطینیة وأثر البحثهدفی

لتنمیةاتمویلفيه تمساهممدىتقییمو هوظروفه مجالاتوتحدید، 1995–2010)(خلال الفترة
التنمیة ىعلالمباشر تأثیر الاستثمار الأجنبي ىبناء نموذج قیاسي یبین مدوقد تم.الاقتصادیة
.الأنفاق الحكومي والبطالةكلاً من ونموذج یبین اثر الاستثمار الأجنبي المباشر علي ،الاقتصادیة

ماالتاليالسؤالبراسةالدوتمثلت مشكلة . وبالنهایة تقدیم توصیات عملیة في ضوء نتائج الدراسة
تم ؟ حیث الفلسطینیةالأراضيفيالاقتصادیةالتنمیةفيالأجنبیةمساهمة الاستثماراتىمد

أكثرنمإنه حیث،الاقتصادیةالتنمیةالاعتماد على مؤشر الناتج المحلي الإجمالي في قیاس 
.والقیاسي يالوصف، وضمن هذا السیاق تم استخدام المنهجحسابااهلهوأسشیوعاالمؤشرات
:یليماإلىالدراسةوتوصلت

أعباءإلىبالإضافةعام،بشكلالاستثماريبالمناختتعلقمعوقاتبسببالاستثمارحجمتدني
التحلیلنتائجبینتكما.لسطینففيالاستثماریةالبیئةتطوردونیحولالذيالإسرائیليالاحتلال
ضعفإلىهذاویرجع،الاقتصادیةالتنمیةعليریأثتلهیسلالأجنبيالاستثمارأنالقیاسي

أنتبینكذلكفي الأراضي الفلسطینیة،السیاسيالاستقرارعدم،الأجنبيالاستثمارتدفق
.الحكوميوالإنفاق،البطالةبةنسعليریأثتلهلیسالمباشرالأجنبيالاستثمار

:التوصیاتمنعددإلىالباحثتوصلالدراسةنھایةوفي
الأجنبیةالاستثماراتلأهمیةنظراً الأجنبي،للمستثمروالامتیازاتمن الحوافزالعدیدمنحضرورة

اعداتالمستوجیهإلىالدولیةوالمنظماتالمانحیندعوةىعل، والعملالاقتصادیةالتنمیةفي
. العاليالمردودذاتالإنتاجیةالمشاریعنحوالفلسطینیةالوطنیةللسلطةالمقدمةالخارجیةوالمنح

المصارف تشجیعو ،المباشرالأجنبيالاستثمارذلكفيبماللاستثمارات،الجاذبالمناختهیئةو 
ونوعیة التمویلقیمةةزیادعبرالاقتصادیةالعجلةدفعفيمشاركتهازیادةعلىجنبیةالمحلیة والأ

. استثماریةفرصقلخلى عتعملومناسبةمحفزةفائدةبأسعارللمستثمرینالمقدم
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AAbbssttrraacctt
The research aims to study Foreign investment in The research aims to
study Foreign investment in Palestinian territories and  its impact on the
economic development from (1995-2010) and identifying aspects and
circumstances of  investment as well as estimating the range of  Foreign
investment contribution in funding the economic development measuring
model has been constructed to demonstrate the range of direct  Foreign
investment effect on the economic development and another model reveals
the effect on governmental expenditure and un employment, then
suggesting practical recommendations according to the results of the study.
The main study problem represents itself by the following question "what's
range of foreign investment contribution in Palestinian economic
development? The study based on many theories Which are related to
identifying the most important factors that affect on economic development
in Palestinian economic depending the indicator of GDP which is
considered the most common and easiest indicators for estimation .Through
this context descriptive and econometric used in the process. The study
reveals the decline size of investment because of the obstacles facing the
investors as well as Israeli occupation obstacles in general .Besides, the
results of the econometric analysis show that the direct Foreign investment
has no effect on GDP. That drop related to weakness at Foreign investment
flow and political un stability .in occupied Territories and the direct
Foreign investment flow does not affect the un employment ratio and

government expenditure.

At the end, researcher has a set of recommendations:
necessity  of  inviting foreign investors and offering them privilege  to ease

their missions.
necessity of  inviting  donors and international organizations  to direct
the aids and financial grants given to the P.N.A towards  high return
productive projects and preparing an attractive climate foreign investment
,as well as encouraging local and international banks to increase their
participations through raising the value and quality of funding introduced
to the investors with proper interest prices.
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:مقدمةال1.1
بهاتتمتعالتيالإیجابیةالمقوماتبمعظمویتمتعناشئاً،اقتصاداً الفلسطینيقتصادالایعتبر

والفرصالإیجابیةالممیزاتمنالعدیدفیهتتوفركماطور النشوء،فيهيالتيالاقتصادات
الاحتلالسلطاتوتفرضهاالتي فرضتهاوالمعوقاتالصعوباترغموذلكالواعدة،الاستثماریة

لهقوةنقاطشكلتالتيالأساسیةالجذبمقوماتمنبعددالفلسطینيالاقتصادیتمتع.ليالإسرائی
منتزاللاالفلسطینیةفالسوقوالتطور،النموعلىوقادراً اقتصاداً واعداً،یكونلأنتؤهلهومیزات
شطاً نشریكاً یعتبرالخاص الفلسطینيالقطاعأنعنفضلاً بالكامل،المستثمرةغیرالأسواق
وفرة أنكماالأوقات،أصعبفيالظروفأصعبمعالتكیفعلىبالقدرةویمتازوفعالاً وحیویاً 

الاقتصادقوةمصادرأهممنأیضاً هيبالتعلیم،والاهتمامونوعیته،البشريالمالرأس
،السوقاقتصادأساسعلىتقومفلسفةتبنتقدالوطنیة الفلسطینیةالسلطةأنكما،الفلسطیني

المنظمبدورالعامالقطاعبینما یقومالتنمیة،عملیةفيمحوريبدورالخاصالقطاعفیهایقوم
یعمل و ،)12ص،2010السنوي لصندوق الاستثمار الفلسطیني،التقریر(الخاصللقطاعوالمحفز

الإسرائیليالاقتصاد الفلسطیني تحت قیود ومعیقات عدیدة منها ما نجم عن سیاسات الاحتلال
وتردي الأوضاع وتردد وتأخر الدول المانحة عن سداد التزاماتها المالیة للسلطة الوطنیة،القمعیة،

وعدم وضعف الشعور بالأمن الشخصي والجماعي،الساحة الفلسطینیة،فيالسیاسیة الداخلیة 
نظومة وعدم اكتمال إصدار أو تعدیل ماكتمال بناء المؤسسات العامة وتواضع أداء الموجود منها،

ومستقبل الاقتصاد الفلسطیني وما یترتب ،وغیاب رؤیة سیاسیة واضحة الشكلالقوانین اللازمة،
بالرغم من ضعف المقومات ، ذلك من ضعف واضح في مجال رسم السیاسات الاقتصادیةىعل

الحالیة للاستثمار ما یزال هناك مجال واسع لجذب وتشجیع الاستثمار، وتتحمل السلطة الوطنیة 
وهذا یتطلب منها ، توفیر بیئة استثماریة مشجعة للمستثمرینىئولیة كبیرة في مجال العمل علمس

خاصة القیود الإسرائیلیة وعدم الاستقرار السیاسي،تقلیل حدة معوقات الاستثمارىالعمل عل
تكشف تشریعات الدوال المضیفة تجاه الاستثمار الأجنبي أن الدول ،)3ص،2007مكحول،(

بغي الاستثمار الأجنبي تتوقع فوائد مادیة ومعنویة من صفقة الموارد التي تحقن بها الشركات التي ت
ولربما كان خلق العمالة ونقل التكنولوجیا النافعة والمهارات أو الادخار أو الإیراد من ،هذه الدول

ض الدول ذلك تود بعىوبالإضافة إل، العملات الأجنبیة من أهم الأهداف المعلنة لهذه الدول
الاستثمار الأجنبي وخاصة في الموارد الطبیعیة بغیة تشجیع أهداف التنمیة الإقلیمیة ىالحصول عل

وفى هذة الدراسة یسعى .)617ص،2009وآخرون،جبلز،(ولزیادة الإیرادات الضریبیة المحلیة 
نیة محددة ویهدف معرفة اثر الاستثمار الاجنبي على التنمیة الاقتصادیة خلال فترة زمالباحث الي 

الأراضيفيالاستثمارمجالات و ظروفوتحدیددراسةاهمهاكذلك لتحقیق عدة اهداف
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،الفلسطینیةالأراضيإلىالأجنبیةالاستثماراتتدفقاتومصادرم حجاستعراضو ، الفلسطینیة
.  الاقتصادیةالتنمیةتمویلفيالأجنبیةالاستثماراتمساهمةمدىتقییمو 

Research ""الدراسةلةمشك1.2 Problem ""
یقدمهلمانظراوحیویامهمادوراالخارجيالتمویلمصادركأحدالمباشرالأجنبيالاستثماریلعب

فيیساهمكماالادخار،تولیدفيومساهمتهأعبائهاوتخفیفالاقتصادیةللتنمیةخدماتمن
نقلفيكبیربشكلیساهمأنهعلىلاوةعالبطالة،معدلاتمنویقللالوطنیة،العمالةتوظیف
الأجنبیةالاستثماراتحولوالدراسات السابقةالأبحاثعلىومن خلال الاطلاع. الحدیثةالتقنیة

:التاليالسؤالبالتنمیة الاقتصادیة، یمكن صیاغة مشكلة البحث فيوتأثیرها 
الفلسطینیة؟الأراضييفالاقتصادیةالتنمیةفيالأجنبیةمساهمة الاستثماراتىمدما

""Research objectives""الدراسةأهداف3.1
خلال التنمیة الاقتصادیةفيهالاستثمار الأجنبي في الأراضي الفلسطینیة وأثر ىالتعرف عل

(1995–2010).الفترة
الفلسطینیةالأراضيفيالاستثمارمجالات و ظروفوتحدیددراسة.
الفلسطینیةالأراضيإلىالأجنبیةالاستثماراتاتتدفقومصادرم حجاستعراض.
الاقتصادیةالتنمیةتمویلفيالأجنبیةالاستثماراتمساهمةمدىتقییم  .

""Research Importance""الدراسةأهمیة1.4
 تنبع أهمیة هذه الدراسة من خلال معرفة أثر العوامل الاقتصادیة والسیاسیة والتشریعیة والقانونیة

ن إحیث .تدفق الاستثمارات الأجنبیة وحجم ودور هذه الاستثمارات في التنمیةفيمؤثرة ال
أجنبیة فإنها تقوم بدور المحرك الرئیسي لعملیة التنمیة مكانت محلیة أأالاستثمارات سواء 

حیث ،ستثمارات في المشروعات الإنمائیةالحكومة تشجیع هذا النوع من الاىالاقتصادیة وعل
.ثمارات الأجنبیة تقوم بدور المكمل للنقص في رؤوس الأموال المحلیةن الاستإ
الاقتصادیةالسیاساتوواضعيءوالخبراوالمهتمین الباحثین تزویدفيكبیرةأهمیةلدراسةل

.السیاساتهذهوضعفيتساعدهمالتيبالمعلوماتالفلسطینیةوالتنمویة
شاملةدراسةیمثلنهإحیثوالتحلیلراسةالدتستحقالعلمإلىجدیدةإضافةالبحثیشكل

.المجالهذافيوحدیثة
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:الدراسةفرضیات1.5 ""Research Hypothesis"""
التنمیة فيالأجنبيللاستثمار % 5یوجد تأثیر إیجابي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى 1.

.الإجماليالمحليالناتجحجمفيلةممثالاقتصادیة
نفاقعلى الإالأجنبيللاستثمار % 5ي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى یوجد تأثیر إیجاب2.

.الحكومي
.على نسبة البطالةالأجنبيللاستثمار % 5یوجد تأثیر إیجابي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى 3.

الدراسةمتغیرات1.6

الباحثإعدادمن: الشكل

علي المتغیر التابعيلقیاس أثر الاستثمار الأجنبيذج  قیاستم تكوین نمو :القیاسيالنموذج
وتكوین نموذج یوضح اثر .الإجماليالمحليالناتجحجمى فممثلا) التنمیة الاقتصادیة(

.الأنفاق الحكوميو البطالةكلاً من لي عيالاستثمار الأجنب

GDP = B0 + B1Fi+ e
U = B2 + B3 Fi + e
G =  B4 + B5 Fi + e

eالنموذج معلماتيالعشوائالخطأ=B0،B1،B2،B3،B4،B5
b3>0,b4>0,b5>0،b1>0,b2>0الإشارات المتوقعة

الدراسةیوضح متغیرات) 1.1(شكل

Fi) (المباشرالأجنبيالاستثمار
)G(
الحكوميالإنفاق

)U (
البطالة

ةالتابعات المتغیر لالمتغیر المستق

تصادیة ویتم قیاسها التنمیة الاق
)GDP(الإجماليالمحليالناتجب
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الدراسةمنهجیة1.7
:سیستخدم الباحث دراسةالهذاأهدافلتحقیق

بالأراضي المتعلقةوالسیاساتوالأنظمةة،الأجنبیالاستثماراتلتطورالتحلیليالوصفيالمنهج
.الدراسةفترةالفلسطینیة خلال

الأجنبيالاستثماردورلتحدیدالحدیثةالقیاسیةالأسالیبعلىالمشتملالكميالتحلیليالمنهج
حجموهوالتابعالمتغیرمنیتكونقیاسينموذجببناءوذلك، المباشر في التنمیة الاقتصادیة

وتكوین نموذج یوضح اثر المباشرالأجنبيالاستثمارالمستقلوالمتغیرحلي،المالناتج
.الأنفاق الحكوميو البطالةكلاً من لي عالمباشريالاستثمار الأجنب

(Background review study).الدراسات السابقة ذات العلاقة بالاستثمار الأجنبي1.8
سبع حیث تم تجمیع ، راض الدراسة قام الباحث بجمع الدراسات من مصادر مختلفةلتحقیق أغ

علىبالإطلاعالباحثوقام،أجنبیةاتدراسوثماني دراسة عربیة وخمس عشرة دراسات محلیة 
عام،بشكلالأجنبیةالاستثماراتتناولتالتي أخرىدراساتعلىطلعاكماهذه الدراسات،

:وهي على النحو التاليفلسطین بشكل خاص،فيالأجنبیةالاستثماراتوتناولت

1.1. :الدراسات المحلیة8
ومحدداتهغزة مجالهوقطاعالغربیةالضفةفيالأجنبيالاستثمار)2010(ةدالدو 1.1.1.8

1995-2007.الفترةخلال
و إلقاء،المباشروغیرالمباشرالأجنبيالاستثماروأشكالمفهومتوضیحإلىالدراسةهدفت
المتغیراتبینالعلاقةطبیعةعلىوالتعرف،الاستثمارتشجیعوأنظمةقانونعلىالضوء

،غزةوقطاعالغربیةالضفةفيالمباشروغیرالأجنبي المباشرستثماروالا،والسیاسیةالاقتصادیة
الاستثمارتدفقفيتؤثرأنالمحتملمنالتيالعواملأبرزیشملنموذجتطویرخلالمن

ضرورةالدراسةإلیهاتوصلتالتيالنتائجأهمومن،محدداتهأهمعلىالتعرفوبالتالي،الأجنبي
الإداریةالإجراءاتتبسیطعلىوالعملالفلسطینيالاستثمارتشجیعةهیئدورتفعیلعلىالعمل

وتدفقاتالإجماليالقوميالناتجزیادةفيسلبیةعلاقةوان هناك الاستثمار،بعملیةالمتعلقة
النامیة،الدولبعضفيالسیاسیةالمخاطردرجةارتفاعإلىیعزىأنیمكنالأجنبيالاستثمار

ذوسلبيأثرهناكو ، الأموالهذهانتقالحریةلتسهیلالكافیةبالدرجةمالالأسواقتطوروعدم
فيممثلاالمالرأسحركةالتضخم علىمستویاتوارتفاعالسیاسيالاستقرارلعدمإحصائیةدلالة

علىالموازنةلعجزإحصائیةدلالةذوسلبيأثرهناكو المباشر،وغیرالمباشرالأجنبيالاستثمار
، غزةوقطاعالغربیةللضفةالمباشروغیرالمباشرالأجنبيفي الاستثمارممثلاالمالرأسحركة
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لاو حجم السكانزیادةمعقویاموجباارتباطاالمباشروغیرالمباشرالأجنبيالاستثمارنموارتبط
رات، للاستثماغزةوقطاعالغربیةالضفةوحاجةبحجمقیاسامحدوداالأجنبيالاستثمارتدفقیزال

الموازنةعجزبارتفاعالمتمثلوالاقتصاديالماليالمركزوضعفالسیاسيالاستقرارعدمو 
أمام عائقاوقفتالتيالأسبابمنكانتالمحليالسوقومحدودیةالنمو الاقتصاديوضعف

بيالأجنالاستثمارلتدفقالأساسیةالمحدداتمنالاقتصاديالانفتاحودرجة.الأجنبیةالاستثمارات
منالفلسطینيالاستثمارتشجیعهیئةدورتفعیلعلىالعملالتوصیات ضرورةومن أهم المباشر

التنمیة وضعاحتیاجاتیلبيبشكلالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتلاستقطابالسلیمالتخطیطخلال
نظملتطویرالخاصالقطاعمعوبالتعاونالفلسطینیة،الوطنیةالسلطةقبلمنمتكاملةإستراتیجیة
.المستثمرینخدمةفيوجعلهاالاقتصادیةالمعلومات

للأوراقسوق فلسطینأداءتطویرفيالأجنبیةالاستثماراتدور)2009(وشاح1.2.1.8
المالیة
جذبىالمالیة علللأوراقفلسطینسوققدرةتقییمعلىالعملهوالدراسةهذهمنالهدف

الاستثماراتحصةوزیادةالمالیةالأوراقبسوقالاستثمارنحووتوجیههاالأجنبیةالاستثمارات
جذبمحاولةفيالماليالسوقدورإبرازالدراسةهذهتحاول.بالسوقالمدرجةبالشركاتالأجنبیة

رفعومحاولة،الفلسطینيالاقتصادوالفلسطینيالماليبالسوقالموجودةالأجنبیةالاستثمارات
التيالمعوقاتجمیعظلفيالمتواضعالفلسطینيالسوقحجممعیتناسببحیث،مستواه
توزیعوتم،شركة36وهيالماليبالسوقالمدرجةالشركاتعلىالدراسةهذهأجریتوقد.اتواجهه

الأجنبيستثمارالادعمفيكاملابدورهیقوملاالماليالسوقأنإلىالدراسةوخلصت.اً استبیان54
فيالمزعزعوالسیاسيالاقتصاديالوضعإلىذلكویعود،فلسطینداخلالاستثمارعلىوتشجیعه
والراهنالاقتصاديالوضعو بالشركاتالأجانباستثمارنسبةانخفاضأسبابأهممنفلسطین
تواجهطرومخامعوقاتهناكأنكما،حكومتینىإلالحكومةوانقسامالحاليالسیاسيالوضع

المستثمرینتحميمحددةقوانینوضعالتوصیاتومن أبرز.فلسطینفيالأجنبيالاستثمار
الأجانبالمستثمرینلجذبأكثرتسهیلاتوتقدیمالماليبالسوقحقوقهمعلىوتحافظالأجانب

وزارةبمعاونةوذلكالاقتصادعنللسیاسةجزئيفصلالماليالسوقیحاولنأو فلسطینإلى
منتجاتطرحطریقعنالماليبالسوقالمالیةالاستثماراتتنویععلىالعملو، لاقتصادا

.الأسهمبخلافأخرىاستثماریة
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والأجنبيالمحليالاستثمارتشجیعفيدور هیئة تشجیع الاستثمار)2008(نصر1.1.8.3
)غزة قطاعحالةدراسة(.فلسطینفي
علىغزة، والتعرفقطاعفيوالأجنبيالمحليالاستثماروحجمواقعدراسةىالدراسة إلدفته

للهیئةالمؤسساتیةالبنیةالاستثمار، وتقییمقطاعمیةنتفيالاستثمارلتشجیعالعامةالهیئةدور
البیئةتعدیلحولالفلسطینيللمشرعتوصیاتإصدارو غزة،قطاعفيللاستثمارالقانونیةوالبیئة

یقدمهاالتيوالضماناتالحوافزضعفمنهاهامةنتائجعدةالدراسةوأظهرت.للاستثمارالقانونیة
فيالخدماتضعفإلىبالإضافة،1998للعام1رقمالفلسطینيالاستثمارتشجیعقانون

الاستثمارلتشجیعالعامةالهیئةقبلمنللمستثمرینالاستثماربعدوماالاستثمارقبلمامرحلتي
انجازسرعةوضمانلاستثماراتسهیلبمهامتناطالتيالموحدةالاستثماریةالنافذةولاسیما

العامةالسیاسةمجالفيضعفًاهناكأنالدراسةوأوضحت.بالمستثمرینالخاصةالمعاملات
لمستثمرابینالاستثمارقانونیمیزلمحیثالأجنبيالاستثمارتشجیعسیاسةمجالفيللسلطة
هجرةفيكبیرحدإلىساهمالفلسطینیةالمناطقفيالأمنيالاستقرارعدموأن.والأجنبيالمحلي
بالاستثمارالخاصةالتشریعاتمراجعةضرورةبالدراسةأوصتوقدلخارج،إلى االأموالرؤوس

المزیدمنحهاقطریعنالاستثمارلتشجیعالعامةةدور الهیئوتفعیلالدول،بباقيأسوةوتطویرها
بتفعیلالدراسةوتوصيبها،المنوطبالدورالقیاممنتتمكنلكيوالتمویلالصلاحیاتمن

.الأمنيالفلتانوالفوضىظاهرةمنالحدضرورةو المجاورة،الدولمعالاقتصادیةالاتفاقیات

الخاص فيالقطاعلدىالاستثماريالقرارلىعالدخلضریبةأثر)2006(ملحم1.4.1.8
1994-2005بینماللفترةالغربیةالضفة
الضفةالخاص فيالقطاعلدىالاستثماريالقرارعلىالدخلضریبةأثردراسةىإلالدراسة هدفت
تتكونوالتيعینةعلىتبانهسلااث في الدراسةواستخدم الباح1994-2005بینماللفترةالغربیة

النتائجأهمومنفلسطینیةمدنستةفيدولارملیوننصفمالهارأسیتجاوزالتيشركاتالمن
القطاعلدىالاستثماريالقرارطبیعةفيكبیرثرلها أالدخلضریبة، الدراسةإلیهاتوصلتالتي

رثأحولالرؤیامنعززمماالفلسطینیة،الوطنیةالسلطةقدوممنذیةـــــــــــالغربالضفةفيالخاص
الدخلضریبةخلالمنالضریبیةوالامتیازاتالإعفاءاتنإ.عامبشكلالاستثمارفيالضریبة

معظمو ، یجابیةإهيالفلسطینيالاستثمارتشجیعقانونمناستنادهاحسبللشركاتي تعطالتي
المالرأسقلةبسببالاستثمارتشجیعقانونمنتستفیدلاغربیةالالضفةفيالموجودةالشركات

الاستثماریةالبیئةإن، الاستثمارلتشجیعالفلسطینيالقانونحسبالمطلوبالمالرأسعن
الغربیةالضفةداخلالاستثمارعلىیجابيإوبشكلمهیأةالغربیةالضفةأراضيفيالمتواجدة



www.manaraa.com

٨

.المستدامةالمستقلةالفلسطینیةالاقتصادیةالتنمیةمتطلباتمعماریةالاستثالبیئةهذهتتفقوكذلك
منالاستفادةجلأمنبهالمسموحالمالرأستقلیلفهيالباحثارتآهاالتيالتوصیاتأهمأما

للشركاتوالامتیازاتالإعفاءاتمنالمزیدمنح، مالالرأسلطبیعةنظراالاستثمارتشجیعقانون
الضفةأراضيداخلإلىالاستثمارمنالمزیدجلبجلأمنالاستثمارتشجیعنونلقاتخضعالتي

الحوافزعلىللحصولبطلباتبالتقدملهاللسماحالشركاتلرأسمالالأدنىالحدیكونأنو الغربیة 
منالاستفادةمنالشركاتلغالبیةیتسنىحتىأمریكيدولارألف200إلىبتقلیلهالاستثماریة

.الاستثماراتفيالتوسعأيأفقيبشكلارالاستثم

میدانیةدراسةغزةقطاعفيالخارجيالاستثمارمعوقات)2005(الفراالنمروطي،5.1.8.1
تحلیلو .خاصبشكلغزةقطاعوفيعامبشكلالفلسطینيالاقتصادواقعتحلیللالدراسةهدفت
خلالمنوذلكعزةقطاعفيومعوقاتهالخارجيالاستثمارحجمعلىوالتعرفالاستثماريالمناخ

خارجياستثمارالمصنفةالشركاتمنعددمنالدراسةعینةتكونتولقدالاستبانة،استخدم
ولقد.141العینةحجمبلغولقد.الاستثمارخبراءمنوعددمحتملینومستثمرینمحليواستثمار
فيالخارجيللاستثمارالمعیقةالعواملحولالمبحوثینبینإجماعهشبوجودالدراسةأظهرت
معیقاتالفلسطیني،للاقتصادوالبنیویةالسیاسیةبالبیئةتتعلقمعوقاتفيتتمثلوهيعزةقطاع
معوقاتغزة،قطاعفيللمستثمرینالممنوحةالائتمانیةالتسهیلاتأوالتمویلندرةإلىتعود

المبحوثینبینمعنویةفروقوجودلدراسةابینتكما، الفلسطینیةالتشریعاتتقادمبسببقانونیة
للاستثمارالزمنيالعمرالمبحوث،لهویةعائدةالفروقهذهكانتأسواءالاستثمارمعوقاتحول
حجمعنرضاهاعدمادز الشركةمالرأسحجمزادكلماأنهالدراسةبینتولقد، المنشأةوحجم

وتشجیعتسهیلفيالعامالقطاعمؤسساتدورعنرضاهاوعدمغزةقطاعفيالاستثمارتكالیف
القانونیةالمعوقاتحولالفروقتمیلبینما،المتاحةالتمویلخدماتعنرضاهاوعدمالاستثمار

معوقاتمناستیاءأكثركانتالصغیرةالمنشآتأنكما.العامةالمساهمةشركاتلصالح
والتشغیلالإدارةفيالشركاتهذهاتإمكانضعفبسببربماالأكبربالشركاتمقارنةالاستثمار
الذيالملائمالاستثماريالمناختوفیرعلىالعملوأوصت الدراسة .والتجدیدوالابتكاروالتمویل
المستثمرینفئاتلمختلفمناسبةوتمویلیةائتمانیةسیاساتالخارجیین، وضعالمستثمرینیجذب

.غزةقطاعفي
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واقع الاستثمار وتطلعاته في فلسطین دراسة لحالة قطاع الصناعات )2005(شعبان1.6.1.8
الصغیرة

،محیطة بواقع الاستثمار في فلسطینالظروف العامة الىإلقاء الضوء علىیهدف هذا البحث إل
الاجتماعي و الواقع السیاسيىوآثار ذلك عل.عملیة التنمیة الاقتصادیةىعلوتأثیر هذا الاستثمار 

أن هناك مجموعة من الدراسةإلیهاتوصلتالتيالنتائجأهمومن.في الأراضي الفلسطینیة
المعوقات أمام تطور تنمیة الصناعات الصغیرة لعل أهمها وجود الاحتلال وسیاسة تقطیع الأوصال 

ور التنمیة سوء أداء المؤسسات الحكومیة خاصة تلك المعنیة في أمىإلخلال الانتفاضة بالإضافة 
تشجیع أصحاب بضرورةالباحثوأوصى.والمتمثلة في وزارة الاقتصاد الوطني، الأشغال، والزراعة

أموالهم في الصناعات الصغیرة عن طریق تخفیض الجمارك استثمار ىعلالأموالرؤوس 
الصناعات المتعلقة بالسیاحة وتسهیل المشاركة في ىوالتركیز عل.الأرباح ىوالضرائب عل

سن قوانین وتشریعات عصریة تشجع ،والدولیة للمنتج الفلسطینيوالإقلیمیةلمعارض المحلیة ا
.حد سواء في قطاع الصناعات الصغیرة ىالاستثمار الداخلي والخارجي عل

لمساهمةاالشركاتربحیةعلىالمباشرغیرالأجنبيالاستثمارأثر)2004(الحاج1.7.1.8
المالیةفلسطین للأوراقسوقفيالمدرجةالفلسطینیةالعامة
المساهمةالشركاتربحیةعلىالمباشرغیرالأجنبيالاستثمارأثرمعرفةىإلالبحثهذایهدف
تأثیریوجدلاأنهىإلالتوصلوتم.المالیةللأوراقفلسطینسوقفيالمدرجةالفلسطینیةالعامة

سوقفيالمدرجةالفلسطینیةالمساهمة العامةالشركاتعلىالمباشر،غیريالأجنبللاستثمار
إدارتهاالشركات، في أسلوبهذهربحیةترتبطبلربحیتها،علىولاالمالیة،للأوراقفلسطین
.المبیعاتوحجمالمتبع،التسویقيوالأسلوبالبیع،بعدماخدماتمنتقدمهوماالمختلفةلعملیاتها

تقاسإذالشركات،ربحیةعلىیؤثرلاالمباشرغیرالأجنبيالاستثمارأنتبینتائجالنوهذه
حجمبه،یتحكمالذيللشركات،الصافيبالدخلعلاقةلهاالتيطریق النسب،عنالربحیة

یؤديالعواملبهذهالزیادةأنإذ. العواملمنوغیر ذلكالبیع،بعدماوخدمة،والكفاءةالمبیعات،
الربحهذامنحصتهعلىیحصلالأجنبيوالمستثمرللشركات،الصافيالربحفيالزیادةإلى
علىالفلسطینیة،العامةالمساهمةالشركاتاعتمادبضرورةالباحثوأوصى.فیهیؤثرأندون

المالي،والإفصاحأسهمها،فيالاكتتابعلىالأفرادوتحفیزالتمویل،علىالحصولفيإداراتها
المتعلقةالمختلفة،أنشطتهاتفعیلزیادةجانبىإلوالتكنولوجیة،الإداریةالتطوراتمنتفادةوالاس

.البیعبعدماوخدمةبالتسویق،
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الدراسات العربیة1.2.8
الجزائرفيالاقتصاديالنمووالمباشرالأجنبيالاستثمار)2011(يقویدر 1.2.8.1

الاستثمارتأثیرإبرازةالجزائر ومحاولفيالاستثمارمناختقییموتحلیلىإلالدراسةهدفت
الأجنبيالاستثمارأهمیةالدراسةأظهرت.الجزائرفيالاقتصاديالنموعلىالمباشرالأجنبي
-2008)(الفترةخلالرالجزائفيالاقتصاديالنموتعزیزفيالهامدورهوالمباشر فعلى،1991

للأثرالنتائجأشارتكما،إیجابيتأثیرهأنإلاالمحلي،للاستثماربالنسبةحجمهصغرمنالرغم
مماالدراسة،فترةخلالالجزائرفيالإجماليالناتجعلىالوارداتوالمحليللاستثمارالایجابي

نتیجةذلكوالجزائري،الاقتصادفيالوارداتیةأهموالمحليالمالرأستراكمأهمیةعلىیدل
وأوصت .الإنتاجمستلزماتوالضروریةالحاجاتلتلبیةالخارجيالعالمعلىالاعتمادحجمارتفاع

التشریعاتتعددیةمنالحدخلالمنالتشریعي،الإطاركفاءةتعزیزعلىالعملضرورةالدراسة ب
فيتنافسیة الزیادةبمزایاتتمیزالتيالقطاعاتنحولضریبیةاالحوافزتوجیه،للاستثمارالمنظمة

.تمجالاالشتىفيالإبداعیةالقدراتلتنمیةاللازمةالأهمیةإعطائهاوالتطویروالبحثنفقات

بورصةفيالأجنبيالاستثمارحجمفيالاقتصادیةالمتغیراتأثر)2010(المجالي1.2.2.8
تحلیلیةدراسة(1994-2009)الفترةخلالالمالیةللأوراقعمان
تأثیرهامدىوقیاسالأردن،فيالأجنبيالاستثمارفيالمؤثرةالعواملةعرفمىإلالدراسة،هدفت

أهمقیاسمن خلال ،(1994-2009)السنواتخلالالإحصائیة،الأسالیباستخدامخلالمن
من،عمانبورصةلدىالأجنبیةالاستثماراتحجممعدلاتزیادةفيكبیرتأثیرلهاالتيالعوامل
(RE)الحقیقي الصرفوسعر(PS)السوقيالسهمسعرتأثیرمدىیبینریاضينموذجخلال

صافيحجمفي ،(TD)والأجنبيالمحليالإنفاقوحجم،M1)(الضیق بالمفهومالنقدوعرض
توصلتو .تابعاً متغیر (NI)الأجنبيالاستثمارحجم صافيمتغیرحیث الأجنبي،الاستثمار

عدممشكلةمنتعانيكانتكلها،القیاسيالنموذجمتغیراتأنأهمها نتائجعدةإلىالدراسة
السوقداخلمناتالمتغیر تأثیرأنإلىتشیرالنتائجالزمن،مرورمعمستویاتهاعندالاستقرار
وجودتؤكدعلیهاالحصولتمالتيالنتائجالسوقخارجمتغیراتمندلالةأكثریبدوالمالي،
(NI)الأجنبيالاستثمارصافيحجمبینومعنویةإحصائیةدلالةذاتوإیجابیةطردیةعلاقات

قیامضرورةاسة بوأوصت الدر (PS,RE,M1,TD)المستقلةالمتغیراتوبینالتابعبالمتغیرممثلاً 
وزیادةوسیولته،كفاءتهوزیادةالسوق،تعمیقمجالفيالجهودمتابعةعلىبالعملعمان،بورصة

الادخاريوعیهمستوىرفعبهدففیه،والاستثماربالسوقالمواطنلدىالثقافيالوعينشر
.هممدخراتاستثمارعنیبحثونالذینالخارجفيالعاملینولاسیماوالاستثماري،
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السوریةالعربیةالجمهوریةفيالاستثمار)2010(الجندي 1.3.2.8
على رفعالقادرالضروريالاستثمارمناخلتأمینالاستثماريالواقعتحلیلفيیتمثلالبحثهدف
الضروریة الاقتصادیةالبیئةبتوفیروذلكالاقتصاديالنمومعدلثمومنالاستثماريالنمومعدل
المواقف اتخاذضرورةالبحثیؤكدكماالعمالة،معدلوزیادةالممكنةالاستثماراتلجذب

الاستثمار الأخصوعلىالخارجيالاستثمارتأمینأمامالتحديوقفشأنهامنالتيالإستراتیجیة
السیاسات رسمأجلنموذلكالوطنيالاقتصادفياللازمةالعملفرصوتوفیرالمباشر،الأجنبي
طریق عنللعاملینالمعیشيالمستوىبتحسینیتعلقفیماالمرسومةالأهدافلتحقیقالمتكاملة

المواقفاتخاذضرورةالبحثویؤكد. العملقیمةوفقأجورهمورفعالعملفرصتأمین
الاستثمارصالأخوعلىالخارجيالاستثمارتأمینأمامالتحديوقفشأنهامنالتيالإستراتیجیة

إلىالباحثتطرقوعلیهالوطني،الاقتصادفياللازمةالعملفرصوتوفیرالمباشر،الأجنبي
وأكد البحث .البطالةحجمكبحثمومنالمسألةلهذهالممكنةالحلولبعضلإیجادالاستثمارمسألة

فرصفإیجاد،رادللأفعملفرصتأمینوإمكانیةالاستثمارزیادةبینعلاقة إیجابیةوجودىعل
تطویرفيالاستمرارمنیمكنالأخرىالعواملتوفیرجانبإلىومدربةعمالة متعلمةوتهیئةعمل

وأوصت .الاقتصاديالنمومعدلزیادةفيیسهمجیداً أداءتحقیقوأنالتنمویة،الاستثمارات
فيالاندماجسریعالاستثمار وتتنظیمطریقعنعملفرصإیجادإمكانیةحولتصوراً الدراسة
تمالتيوالتجاریةالسیاسات الاستثماریةتقییمخلالمنوذلكوالعالمي،الإقلیميالاقتصاديالنظام
والخدمیةالمنتجةنمو القطاعاتمعدلمساهمةولرفعالضروریةالاقتصادیةالبیئةلتوفیرتنفیذها

.الاقتصاديالنمومعدلفي

أسواق الأوراق المالیة دراسة ىعلأثارهو لمحفظياالاستثمار محددات)2009(عمار1.4.2.8
تونس والجزائرمقارنة بین مصر،

عن باقي أنواع لمحفظياإلى إبراز أهم الخصائص التي تمیز الاستثمار الدراسةهدفت
ىمدو ، لمحفظياثمار الاستثمارات الأخرى ومعرفة أهم المحددات التي تحكم تدفقات الاست

السلبیة الناتجة عن هذا النوع من الآثارفي تطویر سوق الأوراق المالیة ومعرفة هتمساهم
تحكمه عدة محددات والتي یمكن لمحفظياالاستثمارأنإلىالباحثتوصلحیث.الاستثمار
أسواق ىكما ترافق تدفقاته حدوث آثار مهمة علعوامل داخلیة وعوامل خارجیة،ىإلتقسیمها 

ىأخر ىإلأن حصص الدول الثلاثة كانت متفاوتة من دولة ىإلكما توصلت أیضا .الأوراق المالیة
العموم ضعیفة جدا وتعكس الضعف المسجل في حصة الدول العربیة من مجموع صافي ىوهي عل

ت الدول النامیة وهذا الضعف كانت نتیجة ضعف المحدداىإلالوارد لمحفظياتدفقات الاستثمار 
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أوراقها أسواقفیها جعل آثار هذا الأخیر ضعیفة وغیر واضحة في لمحفظيأالداخلیة للاستثمار 
العالم الخارجي مع ىالدول العربیة فتح أسواق أوراقها المالیة علىن علأوأوصت الدراسة ب.المالیة

منح لدولیة،الالتزام بقیود معینة تجعل من هذا الانفتاح لا یتعارض مع السیاسة الاقتصادیة ا
الزیادة والتعجیل في عملیات جل زیادة جاذبیتها للمستثمر الأجنبي،أالحوافز والمزایا التفضیلیة من 

هالخوصصة عن طریق سوق الأوراق المالیة التي من شأنها زیادة حجم الإصدارات وتنوعها ومن
.زیادة قیمة الرسملة السوقیة وجاذبیة السوقىإل

أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد الأردني)2009(العذاري1.5.2.8
بیان أهمیة الاستثمار ومحدداته وشروطه، وتقدیر نماذج بسیطة لأثر الاستثمار ىهدفت الدراسة إل

.دةحىومعرفة أثرها في نمو القطاعات كل علالأجنبي المباشر في بعض القطاعات الاقتصادیة،
أن الاستثمار الأجنبي المباشر كان له أهمها،إجمالیمكنهامةنتائجعدةإلىالدراسةتوصلت
وقطاع الصناعة كان مرنا للاستثمار في تطویر القطاعات الاقتصادیة في الأردن،مدور مه

عدةاسةالدر قدمتكما.الأجنبي المباشر، قطاع التجارة هو القطاع الأكثر إدرارا للأموال النقدیة
الكبیر في التنمیة هتوجیه الاستثمارات الأجنبیة المباشرة نحو قطاع الصناعة لدور هامةتوصیات

بسبب قربة من المختلفة،المنتجاتوزیادة صادرات البلد من البطالة،ىالاقتصادیة،والقضاء عل
الاستثمارات الأجنبیة بلدان استهلاكیة كبیرة جدا مثل العراق، توسیع دور التجارة الخارجیة بزیادة 

تقدیم تسهیلات للاستثمار الأجنبي المباشر، . وذلك بزیادة أساطیل النقل البحري والبريالمباشرة،
.بنوعیة عالیة، لجذب المستثمرین العرب والأجانب 

الاقتصاديالتكاملو النموعلىوأثرهالمباشرالأجنبيالاستثمار)2009(حسین1.6.2.8
العربیةالخلیجلدولالتعاونبمجلس

وعلاقةجهةمنالاقتصاديوالنموالمباشرالأجنبيالاستثماربینالعلاقةبیانىهدفت الدراسة إل
التعاونمجلسدولفيأخرىجهةمنالاقتصاديوالتكاملالمباشرالأجنبيالاستثمار
المملكة(دولستفيالمباشربالاستثمارالمتعلقةاهدالشو وتحللتختبرالدراسةهذه.الخلیجي
هذههدفت)والبحرینالكویتقطر؛عمان؛سلطنةالمتحدة؛العربیةالإماراتدولةالسعودیة؛العربیة
المباشرالأجنبيالاستثمارأهمیةتدركأنالدولهذهاستطاعتمدىأيإلىاختبارىإلالدراسة

جذببغرضطبقتالتيوالسیاساتالمقاییسهيماوكذلكقتصاديالاوالتكاملالنموعملیةفي
محدداتبعضوتمییزبتصنیفوقام الباحث.الأجنبيالاستثماروتشجیعلأجنبيلاالمرأس

نظریاتاستخداموتم.المجلسدولبینالاقتصاديالتكاملفيوأثرهاالمباشرالأجنبيالاستثمار
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الأجنبيالاستثماربینالعلاقةتجریبيبشكللتختبرالإحصائیةقوالطر والتقنیاتالحدیثةالنمو
هامةنتائجعدةإلىالدراسةتوصلتو.المجلسدولفيالاقتصاديوالتكاملوالنموالمباشر

النفط،أسعارارتفاعبفضلالتعاونمجلسدولفيالأموالرؤوسلوفرةأهمها، نظراإجمالیمكن
نوعإلىتحتاجبلفیها،للاستثمارأجنبیةأموالرؤوسإلىماسةجةحافيلیستالدولهذهفإن
الجدیدة،للتكنولوجیاكناقلالأجانبالمستثمرونفیهیمثلالذيالمباشرالأجنبيالاستثمارمن

رغبتوأوصت الدراسة إذا.الخارجیةالأسواقبشأنومعلوماتالتوزیع،خدماتالإداریة،الخبرات
یةالبنلتحسینحاجتهافإنالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتمنالمزیدبجذفيالمجلسدول

الاقتصاداستقرارتقویةو والاستثمار،الأعمالمناختعزیزوالتشریعات،القوانینتبسیطالتحتیة،
لجذبالأعمالممارسةفیهاوتسهلالاقتصادیةبالحریةتتمتعحرةصناعیةمناطقإنشاءالكلي،
.أوسعإقلیميتكاملفيوالدخولأكثرشركات

النامیةالدولفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتوتحدیاتواقع)2008(صالح، دلال 1.7.2.8
الجزائرحالةدراسة

یز لأجنبیة مع التركاهدف الدراسة بیان أهمیة الحوافز والضمانات المغریة لانسیاب الاستثمارات 
حیث، ودورها في تمویل التنمیة في الدول النامیةكفاءتها في جذب الاستثمار الأجنبي،ىمدىعل

المباشر في الجزائر منها الأجنبيأن هناك عوائق حالت دون تطور الاستثمارإلىالباحثتوصل
تشریعیةوالالقانونیةالنصوصوضوحوعدمالتحتیةالبنيوضعفوالأمنيالسیاسيالاستقرارعدم

وعدمالخوصصةبرنامجوخاصةالاقتصادیةالإصلاحاتتنفیذفيالبطء،بالاستثمارالخاصة
توصلت الدراسة في ظل دراسة تجربة الجزائر في جذب هذا الاستثمار، .متطورةمالیةسوقوجود

حسین المعوقات التي تقف أمام تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلیها، وحتى یتم تأهموتحلیل 
تعزیز سیاسات الانفتاح الاقتصادي والاندماج ىمستقبل الاستثمار في الجزائر یجب العمل عل

الإقلیمي سواء في إطار الشراكة مع الاتحاد الأوربي أو في إطار اتفاقیات مناطق للتجارة الحرة 
تعزیز ىعلبالعمل وذلكوتهیئة البیئة التشریعیة والقانونیة والمؤسسیة،.الثنائیة والمتعددة الأطراف

كفاءة الإطار التشریعي، من خلال الحد من تعددیة التشریعات المنظمة للاستثمار، مع تبسیط 
الإجراءات والرسوم وسرعة إصدار وتفعیل قوانین المنافسة ومنع الاحتكار وحمایة الملكیة الفكریة، 

حمایة (القانونیة والقضائیة الضماناتىتقدیم الحوافز الإضافیة للمشروعات الاستثماریة إضافة إل
.الاستثمار ضد المخاطر غیر التجاریة
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مخاطر الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة لعینة من الدول )2007(الكواز، العبادي 1.8.2.8
العربیة

مزایا التي یوفرها في الدول التي تبحث أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر والدراسةإلىهدف البحث
عنه، فضلا عن المخاطر والمحددات التي یتعرض لها هذا الاستثمار في الدول النامیة ومنها 
العربیة، وتوضیح الآلیة التي یؤثر بها كل نوع من تلك المخاطر على الاستثمار الأجنبي المباشر، 

وقد تم التوصل إلى.ة بالدول العربیةوبغیة الحصول على نتائج عملیة تم اخذ بیانات خاص
مجموعة من النتائج، أن للاستثمار الأجنبي المباشر مكانة خاصة لتطویر اقتصادیات الدول 
المتقدمة والنامیة ومنها العربیة، وذلك عن طریق رفع الإنتاجیة وتشغیل الأیدي العاملة وإدخال 

المباشر جذب الاستثمار الأجنبيىإلستؤدي تبین أن توفیر بیئة جیدةالتكنولوجیا الحدیثة إلیها
حد أهم مصادر التمویل بالنسبة للدول عینة البحث التي تعاني من نقص في أوالاعتماد علیه كونه 

اتضح من نتائج التقدیر لأثر المحددات في الاستثمار الأجنبي المباشر،أن نسبة .المحلیةمدخراتها
ي الإجمالي كانت ذات تأثیر معنوي وموجب في الاستثمار میزان الحساب الجاري إلى الناتج المحل

ن انخفاض أأن الادخار في الدول العربیة لا یفي بمتطلبات التنمیة فیها، و المباشر،الأجنبي
نه كلما أإلى وجود التأثیر السالب له في الاستثمار الأجنبي المباشر، أي الادخار المحلي أدى

لعربیة عینة البحث كلما ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبيانخفض الادخار المحلي في الدول ا
ك تأثیر سالب للتضخم في الاستثمار الأجنبي المباشر في بعض دول العینة، وكان كان هنا.لیهاإ

وأوصت الدراسة ضرورة تعدیل السیاسات .اً نه لم یكن معنویألا إفي البعض الأخراً موجب
التحتیة لجذب الاستثمار الأجنبي ىتشریعات وتطویر البنالاقتصادیة للدول وسن القوانین وال

الاستفادة من امتیازات الاستثمار الأجنبي المباشر ومنها، نقل التكنولوجیا والمهارات إلیها،المباشر
.الحدیثة في الإنتاج، وضرورة توجیه الأموال إلى القطاعات الإنتاجیة المحركة للنمو الاقتصادي

الاستثماراتلجذبالملائمةبعنوان البیئةبحثیةورقة)2006(الشحوميالفارسي،9.2.8.1
اللیبيللاقتصادالمباشرةالأجنبیة

،2004)–(2000لفترةللیبیافيالمباشرالأجنبيالاستثماراتجاهاتتحلیلعلىالورقةركزت
علىتساعدالتيالسیاساتاقتراحوبالتاليالاتجاهات،هذهعلىالمؤثرةالعواملتحدیدیتملكي

بأنالتحلیلمنتبینولقداللیبيالاقتصادإلىالأجنبیة المباشرةالاستثماراتجذبمناختحسین
اتخاذینبغيالوضعهذاولتصحیحالأجنبیة المباشرة،الاستثماراتحجمفيتدنيمنتعانيلیبیا
أجلمنالتشریعيالإطاروتحسینالكلیة،الاقتصادیةرار السیاسةاستقمستويعلىإجراءاتعدة
الاقتصادیةالإمكانیاتمعینسجمالذيالحجمإلىلیصلالمباشرالاستثمار الأجنبيتدفقدعم
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والعملوالتشریعات،القوانینفيالاستقرارتحقیقعلىوقد أوصت الدراسة العملللاقتصاد اللیبي،
منالحدوبالتاليمظلة واحدة،تحتالاستثماربقضایاالمعنیةوالجهاتالمؤسساتتوحیدعلى
النشاط فيالخاصالقطاعدورلتفعیلالخصخصةبرنامجتنفیذفيالإجراءات، الإسراعهذهتكلفة

وحمایةآلیات السوقعملتعوقالتيالتشوهاتمعالجةعلىالدولةدورواقتصارالاقتصادي،
التشریعي الإطارتفعیلخلالمنذلكوالمالسوقتطویرعلىالعملالاجتماعیة،المنافع

یسهل التعاملبماالإفصاحبالشفافیةالمتعلقةالدولیةوالمعاییریتفقبماوالمؤسسيوالرقابي
.المالیةبالأوراق

السعودیةالعربیةاقتصاد المملكةتنمیةالمباشر فيالاستثماردور)2005(حافظ1.10.2.8
مساهمتهاومدىالسعودیةالعربیةالمملكةفيالمباشرةالاستثماراتدراسةإلىالبحثهذا یهدف

السعودي و إلى دراسة وتحدید مجالات الاستثمارات المباشرة في المملكة العربیة الاقتصادبناءفي
الأجنبيالاستثمارأنإلىالباحثتوصلحیث.السعودیة والظروف المتوفرة لتلك الاستثمارات

فبهذهوالصناعة،البترولقطاعوخاصةالاقتصادیة،القطاعاتمنكثیرتطویرفيأسهمالمباشر
القطاععلىذلكفيمعتمدةالقطاعاتكافةتطویرفيالسعودیةالعربیةالمملكةانطلقتالسیاسة
.السعوديالاقتصادفيالحیویةالقطاعاتلكليالمغذالرئیسيالشریانیعتبرالذيالبترولي

وأوصي الباحث بوضع إستراتیجیة طویلة المدى تتعلق بتحدید مناطق الاستثمار الأجنبي ومجالات 
الاستثمار، وتقسیم المملكة إلى أقالیم استثماریة، وفق ما خطط له في خطط التنمیة ومدى حاجة 

منح المزید من المزایا و.ز الاستثمارات على إقلیم معینكل إقلیم للمشاریع الاستثماریة، دون تركی
أهمیة والحوافز والتخفیضات الضریبة للاستثمار الأجنبي المباشر الذي تتوفر فیه الممیزات التالیة

مستوى التقنیة العالیة المتوقع أن یجلبها المشروع وتوطینها ،المشروع بالنسبة للاقتصاد الوطني
قدرة المشروع المتوقع لسد الحاجة المحلیة ونسبة و ،القاعدة الإنتاجیةومدى قدرته على تنویع

.صادراته للخارج

المباشرالأجنبيالاستثمارتنمیة)2005(الصناعيالكویتبنكرسائلسلسلة1.11.2.8
العربیةالدولإلى

الاتجاهاتدراسةخلالمنالعربیة،الدولإلىمباشرالالأجنبيالاستثمارتنمیةإلىالبحثیهدف
ملامحعلىالتعرفو ،)2003-1922(الفترةخلالالمباشرالأجنبيللاستثمارالعالمیة

،)1995-2003(الفترة خلالالنسبیةأهمیتهوتطورالعربیةالدولفيالمباشرالأجنبيالاستثمار
إلى الدولالمباشرالأجنبيالاستثماروتنمیةجذبفيتساعدقدالتيالسیاساتبأهمالتوصیةو 
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غایةالمباشر لیستالأجنبيالاستثمارأمامالبابفتحسیاسةأنىإلدراسةالتوخلص.العربیة
التقنیةأوسواء المالیةالمحلیة،المواردتعجزاقتصادیةأهدافلتحقیقوسیلةهيبلذاتهاحدفي
الأجنبیةتدفق الاستثماراتمنالمردودیكونأنالضروريمننهإفولهذا.تحقیقهاعنالإداریةأو

مثلتقدمهاالتينتیجة الامتیازات،العربیةالدولتتحملهاقدالتيالتكالیفمنأكبرالمباشرة
العربیةالدولتقومأنیجبوبوجه عام،.التدفقلهذاالمقدموالدعموالجمركیةالضریبیةالإعفاءات
ذاتوالقطاعاتوالحجمالنوعناحیةمنالمباشرالأجنبيالاستثمارلتنمیةتیجیةستراابصیاغة
العربیةالدولسیاساتتتصفأنالمباشر،مع مراعاةالأجنبيالاستثمارلتدفقالمفتوحةالأولویة

.المتاحةوالتقنیةالاقتصادیةطبقا للأوضاعبالمرونةالمباشرالأجنبيالاستثمارجذبنحو

: دراسة مقارنةفعالیة الأسواق المالیة في تنشیط الاستثمارات)2004(مباركي 1.12.2.8
.وتونس،المغربو الجزائر، 

الجزائر،،مقارنةدراسةالاستثماراتتنشیطفيالمالیةالأسواقفعالیةدراسةالبحث إلىیهدف
أن تقدم مؤشرات تطور البورصات لدول الدراسة نتائج إلىالباحثتوصلحیث.وتونسالمغربو 

مخیبة، وتشترك الدول الثلاث في ضعف ثقافة الادخار لدى الفرد، وعدم وصول المعلومات حول 
.البورصاتالشركات المدرجة في الوقت المناسب، مما ساهم في نفور المستثمرین من التعامل في

فالدول الثلاث تسجل زیادات متتالیة في معدلات وصل إلیها،وبالرغم من النتائج المخیبة التي تم الت
مساهمة القطاع الخاص في اقتصادیاتها، كما أن العوامل السیاسیة، حتى إن تفاوتت بین هذه 

وحتى یتحول هذا الأمل إلى حقیقة یجب أن تتوفر الشروط .الدول، تتجه إلى تشجیع هذا القطاع
تطویر القطاع المالي و لحشد المدخرات،؛اجتماعیة وثقافیةو ة، سیاسیو خلق بیئة اقتصادیة، :الآتیة
دعم الإصلاحات التشریعیة والتنظیمیة، وجعلها أكثر جاذبیة و لمواكبة التطورات الدولیة،؛ككل

توسیع التعاون بین و للمستثمرین كأن تقدم حوافز للمقدمین على التعامل في السوق المالي،
نها، والعمل على الاستفادة من الهیئات الإقلیمیة والدولیة فیما بورصات المغرب العربي فیما بی

إنشاء بورصة موحدة متضمنة لأهم شركات اقتصادیاتها موزعة على و یتعلق بالدعم الفني والمادي، 
التعجیل بعملیات خصخصة المؤسسات العمومیة التي تشكل عبئًا ثقیلاً على و قطاعات متنوعة،

.خاصة الجزائرحكومات الدول المغاربیة، و 
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الاقتصادي فيالنموفيودورهاالمباشرةالأجنبیةالاستثمارات)2004(الزهراني1.13.2.8
)2000-1970للفترةقیاسیةدراسة(السعودیة العربیةالمملكة

فيالاقتصاديالنموورها فيودالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتأداءتقویمإلىالدراسةتهدف
المباشرالأجنبيالاستثمارأنإلىالدراسةتوصلت).م2000- 1970(الفترة منخلالالمملكة،

فإنهوعلیهالطویل،الأجلفيبینهماعلاقةووجود،القصیرالأجلفيالاقتصاديالنموفيیساهم
فيالمساهمةشأنهمنذلكنلأ؛الأجنبیةالاستثماراتتدفقتشجیععلىالعملالضروريمن

النموفيكبیربشكلیؤثرالاقتصاديالانفتاحنموأنكما و ، المملكةفيالاقتصاديالنمو
الاستثماراتتدفقمنتحدالتيالمعوقاتبدراسةالدراسةوأوصت.بالمتغیراتمقارنةالاقتصادي

منظمةفيالدخولفيوالإسراعبحلها،عوالإسراالإجرائیة،القانونیة أوالناحیةمنسواء،الأجنبیة
الأجنبیة،الاستثماراتتشجیعبشأنالمدىوطویلةبسیاسة واضحةوالالتزامالعالمیة،التجارة

فيالاستثماریةالفرصتوضیحعلىلعملوا.مختلف القطاعاتفيالأجنبيالاستثماروتشجیع
للاستثمارالعامةللهیئةفرعیةمكاتبنشاءوإ الدولیة،والمؤتمراتعقد الندواتطریقعنالمملكة

القطاعاتمختلففيالأجنبيالاستثمارتشجیعالكبرى و الشركات العالمیةذاتالدولفي
منالمردودتعظیمبغرضالأخرىالقطاعاتمعالترابطیةذات العلاقاتالقطاعاتفيوبالتحدید

علىحدة الاعتمادلتخفیفالعالیة؛دیریةالتصالقدرةذاتالأنشطةفيوكذلكهذه الاستثمارات،
.النفطیةالإیرادات

الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، التطور المالي، والنمو )2003(البلبل، عمران1.14.2.8
1999-1975الاقتصادي شواهد من البلدان العربیة، 

الأجنبیة المباشرة والهیكل المالي السائد في البلدان العربیة دراسة الاستثماراتالبحث إلىیهدف
وتحدید معادلة النمو التي تظهر التفاعل بین الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ومختلف مؤشرات 

تأثیر الاستثمارات الدراسة أنتخلصحیث.ساس البنكي والسوقيالأىالتطور المالي المعتمدة عل
ىوذلك عند مستو ،ذا ما تفاعل مع متغیرات مالیة معینةإالنمو سوف یتحقق ىالأجنبیة المباشرة عل

یتعین أن تسبق كما أنهو .معین من التطور المالي في البلدان التي قامت بإصلاحات اقتصادیة
من شأن التدابیر هوأن،الإصلاحات المالیة سیاسات تروج للاستثمارات الأجنبیة المباشرة

ن الاستثمارات أو .محلیینمأجانبأكانوا ألمناخ لجمیع المستثمرین سواء الاستثماریة أن تهیئ ا
القدرات ىالظروف المحلیة وعلىیتوقف علو،النموفيیجابي إالأجنبیة المباشرة تأثیرها 

كما تبین الدراسة أن الاستثمارات الأجنبیة .ویمثل التطور المالي أهم هذه القدرات.الاستیعابیة
ذا ما تفاعلت إیمكن تحقیق ذلك هالنمو، وأنىفر بعد عن تأثیر مستقل علالمباشرة لم تس
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لكل من % 47و%13.8الاستثمارات الأجنبیة المباشرة مع مستوى معین من التطور المالي یساوي
هوتعني تلك النتائج ضمنیا أن.التواليىنسبة الائتمان المحلي وأصول البنوك التجاریة النسبیة عل

جذب الاستثمارات ىالبلدان إصلاح  نظامها المالي المحلي قبل العمل علهذهىیتعین عل
.الأجنبیة

التنمیةفيالمباشرةالأجنبیةتدور الاستثمارا)2001(المسیبلي غانم،1.15.2.8
.1999-1983الیمنیةالجمهوریةفيالاقتصادیة

كمافیه،الاستثمارومعوقاتالیمنفيالسائدالاستثماريلمناخاستعراض اإلىالبحثهذایهدف
وتوصل.الاقتصاديالتنمیةفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتعلىتسلیط الضوءإلىیهدف
ذلك ویعود.ضعیفالاقتصادیةالتنمیةفيدورهاوأنمتواضع،الاستثماراتحجمإلى أنالبحث

قانونأنالرغم منعلىالاستثمارات،هذهلجذبمهیئًایكنلمالذيالسائدالاستثماريالمناخإلى
المستثمرومعاملةللمشاریع الاستثماریة،الممنوحةوالإعفاءاتالمیزاتمنالعدیدتضمنالاستثمار
الاستثمارحجمزیادةإلىتؤدلمالقانون وتعدیلاتههذانأإلاالیمني،المستثمرمعاملةالأجنبي
التحلیلنتائجبینت.الاستثماريللمناخالأخرى المكونةالعواملبسببوذلكالمتوقعالأجنبي
المحليالناتجنمومعدلضعیف فيإیجابيتأثیرلهاالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتأنالقیاسي

.للعمالةبالنسبةالمجديغیرالمحلیة وتأثیرهاالمدخراتفيالإیجابيتأثیرهاإلىبالإضافة
وإعدادوالمحتملةالمتاحةالاستثمارفرصبدراسةالاستثماراتهیئةقیامضرورةبحث االبىوأوص

معلومات شاملةمنونطناو مالأوالأجانبسواءالمستثمرونیحتاجهماكللیؤمنبنك للمعلومات
ماكلتقدیمخلالمنالیمنفيللاستثمارالملائمالمناختهیئة، و الاستثماریةالمشروعاتعن

والمحلیةالأجنبیةالاستثماراتدورتفعیلباتجاهوالتسهیلاتالحوافز والإعفاءاتمنیتوافر
.الاستثماريبالمناخالثقةإلى زیادةبالإضافة

الدراسات الأجنبیة1.3.8
1.1.3.8Jackson)2012(قتصادي للاستثمار الأجنبي المباشر في الولایات لاتحلیل اال

الأمریكیةالمتحدة
المباشر في الولایات المتحدة الأجنبيلمعرفة التحلیل الاقتصادي للاستثمار هدفت الدراسة

بشكلتانخفضالمتحدةالولایاتفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتأن وبینت الدراسة الأمریكیة
2009عامفيالمتحدةالولایاتفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتوارتفعت،2000عامبعدحاد
الاسمیةالقیمةحیثمنقیاسیارقماسجلتلكنها،2008فيالمستثمرالمبلغعنقلیلایزیدما
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فيالنمومعدلأنوبینت الدراسة .الاقتصادفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتمنقدرلأكبر
منو منخفضة،تظلالفائدةوأسعارالمتقدمة،الاقتصاداتإلىبالنسبةتحسنالأمریكيصادالاقت

یكونوسوف. الارتفاعفيالمتحدةالولایاتفيةلمباشر اةجنبیلأااتالاستثمار تستمرأنالمرجح
قدلتياالمحتملةالوظائففقدانو .ككلالاقتصادفيالمباشرالأجنبيالاستثمارإزاءالعامالقلق

كانتإذاحدثتأنیمكنالخسائرهذهمنالرغمعلىوالاستحواذ،الاندماجعملیاتعننجمی
هذهمثلوتقابل،الأجنبيالاستثمار علىحصولللىوتسعالمتحدةللولایاتمملوكةالشركة

رؤوستدفقمنتستمدأنعلىإلیهاینظرالتيالفوائدخلالمنجزئیا،الأقلعلىالمخاوف،
الوظیفيالأمنأنمنالرغمعلى.المحلیةالمناطقفيجدیدةعملفرصءإنشایتمو،الأموال

مخاوفمننابعالالمباشرالأجنبيلاستثمارأنواعلبعضوالمعارضةعامة،للمهمةقضیةهو
بعداسیملاالمتحدة،لولایاتلالأمنیة المصالحو الاقتصادیةالتنمیةعلىالاستثمارهذاتأثیرحول

. رئیسامقصداالمباشرة الأجنبیةللاستثماراتیزاللاذلك،ومع،2001عامسبتمبر11هجمات
كماالخارجي،المباشرالأجنبيالاستثمار نسبةمنیزیدالاقتصاديالنمووأوصت الدراسة أن 

إعادةعلىالشركاتتشجیعیتمكلما و والقائمةالمتحدةالولایاتإلىالجدیدةالاستثماراتتنجذب
.الأرباحاستثمار

1.2.3.8Alex Ehimare)2011(الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد
.النیجیري

خلالمن النیجیريصادالاقتعلىالمباشرالأجنبيالاستثمارأثرفةمعر لدراسةالهذهتهدف
تطویرتموقد. 1980-2009الفترةتغطيالتيالدراسةقیدللمتغیراتالزمنیةالسلاسلبیانات
علىالصرفوسعرالتضخمالمتغیراتبینالعلاقاتفيللتحققالقیاسيالاقتصادنماذج

یس لها لالمباشرةجنبیةالأالاستثماراتأنالقیاسيالتحلیلنتائجبینت. المباشرالأجنبيالاستثمار
الاستثماراتأناكتشفالبیاناتتحلیلإلىاستناداو ،)GDP(المحليالناتججماليإفيتأثیر

كانحینفي. المدفوعاتمیزانوالجاريالحسابمیزانعلىتأثیر إیجابيلهالمباشرةالأجنبیة
سعرنوأ. المباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتفيكبیرتأثیرلهایكونلنالتضخمإلىینظر

لجذبنیجیریالالمستحسنفمنولذلك. المباشرالأجنبيالاستثمارفيإیجابيتأثیرلهالصرف
،سلیمةاقتصادیةسیاساتوضعیجبفإنهالمباشر،الأجنبيالاستثمارمنالمطلوبالمستوى

. المتطورةالتحتیةلبنیةواالسلیمةالاقتصادیةوالإدارةاستقرار سیاسي،هناكیكونأنیجبو 
الخارجیةالتجارةمجالفيالبیروقراطیةالمعوقاتمنالحدالنیجیریةالحكومةعلىوأوصت الدراسة 
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التجارةعلىاً مفتوحكونیعندماأفضلالمباشرالأجنبيالاستثمارو والموانئالجماركخاصة
.نباالمستثمرین الأجلباتمتطلتلبیةالبلادفيالتحتیةةالبنیالاهتمام بو ،الخارجیة

1.3.3.8Tho Nguyen،Mammo،Ngoc Nguyen)2011( الطبیعة ونمو الاستثمار
.النظام الوطني للابتكاروجهة نظر : الأجنبي المباشر و تأثیرها في فیتنام

،)NSI(للابتكارالوطنيامالنظخصائصوطبیعةبینالمحتملةالعلاقةكشفدراسةالهذههدف 
فيوتأثیرهاNSIخصائصبینالمحتملةالعلاقةو المباشرالأجنبيالاستثمارتدفقوشكلوطبیعة

منالخصائصفيالفروقنإوصفیة،بیاناتتوظیفباستخدامالمباشرالأجنبيالاستثمارنتائج
NSIالاستثمارنتائجكما إن . باشرالمالأجنبيالاستثمارفي مختلفةنتائجإلىیؤديأنیمكن

الناتجفيكبیرةمساهمةتضمنتونسبیا،قويNSI، ونسبیاةجیدفیتنامفيالمباشرالأجنبي
المحلیةالروابط و الكبیر،المالرأسوتكوینالتكنولوجیا،نقلوكبیرة،صادراتو الإجمالي،المحلي
فيتؤثرNSIلیمكنفیتنامالوخصائصةطبیعأنإلىالدراسةتشیر . المهاراتوتطویرالهامة
جذبعلىتركزو.والبیئةوالمجتمعالاقتصادعلىالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتفعالیةمدى

فوائدإلىتتحولأنیمكنوكیفوالبناء الصناعةقطاعاتفيالمباشرالأجنبيالاستثمار
الأجنبيالاستثمارتدفق،بیاناتالعلىالمفروضةالقیودمنالرغمعلى. ملموسةاقتصادیة
الاستثمارتدفقاتجاهتشیرالماضیة،20الالسنواتمدىعلىفیتنامفيبسرعةنماالمباشر
فیتنام،فيالمباشرالأجنبيالاستثمارنموعلىتؤثرالحكومةسیاساتأنإلىالمباشرالأجنبي
تدفقاتطبیعةفيتؤثرNSIبیعةطأنوبینت الدراسة .الاستثمارقانونخلالمنوخاصة

منبهمالخاصةNSIمنهجيبناءالنامیةلبلدانلالمهممنولذلكالمباشر،الأجنبيالاستثمار
.أفضلنتائجوتحقیقالمباشرالأجنبيالاستثمارمنكلجذبأجل

1.4.3.8AZAM)2010(تركمانستانقیرغیزستانهوریةوجمأرمینیا،فيالاستثمار :
والأدلةالنظریة

بلدانثلاثةل) FDI(المباشرالأجنبيالاستثمارمحدداتلقتصادیةالاثارالآلمعرفةالدراسةتهدف
1991-2009للفترةوتركمانستانقیرغیزستانوجمهوریةأرمینیا،وهيالوسطىآسیامنمختارة

بسیطنموذجالدراسة استخدمتو .حقیقیةبیاناتفرتواعدمبسببفقطدولثلاثعلىاقتصرتو 
) الإجماليالمحليالناتجالتضخم،الرسمیة،الإنمائیةالمساعدة(fdi= f(gdp, inf, oda)شكلفي
حجمو للسوقالایجابیةالآثارإلىشیرتدراسة لانتائج، وكانتالمباشرالأجنبيالاستثمار=

علىللتضخمالسلبيالأثر و المباشرالأجنبيلاستثماراعلىالرسمیةالإنمائیةاتالمساعد
الرسمیةالإنمائیةالمساعدةو السوق،لحجمالإیجابیةالآثارتظهركما.المباشرالأجنبيالاستثمار
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فترةخلالالمباشرالأجنبيالاستثمارفيللتضخموالسلبيالمباشرالأجنبيالاستثمارتأثیرفي
یكونقدولكنالمباشرالأجنبيالاستثمارفيأثرأيلهالیسالمتغیراتأنیعنيلافإنه،الدراسة
إلىبحاجةالسوقحجمبأندراسة التوصيو .المستخدمةالمتاحةالبیاناتفيمشكلةبسبب
أنو. المباشرالأجنبيالاستثمارمستوىلتعزیزالرسمیةالإنمائیةالمساعدةتشجیعو تعزیز،
.الوطنیةالاقتصادیةالتنمیةىعلسیشجعالمباشرالأجنبيرالاستثمامنأعلىمستوى

1.5.3.8Abdul Rehman،Ilyas،Akram)2010(علىالتحتیة البنیةتأثیر
.باكستانحالة: المباشرالأجنبيالاستثمار

المباشر ودورة الأجنبيالاستثمار ىعلوأثرهاالتحتیة البنیةدورتحلیلهوالدراسةهذهمنالغرض
الاستثمارتدفقاتفيالسوقوتأثر أسعار الصرف وحجم،دولة المضیفةللفي بناء البنیة التحتیة 

باكستان للفترةلزمنیةسلسلةبیاناتىالدراسة علاعتمدتو .باكستاننحوالمباشرالأجنبي
جذبفيالأساسیةبنیةللقويإیجابيأثرعنكشفنتائج تىة إلالدراستتوصل.2008-1975

مساهمةوكانت.باكستانفيالطویلوالمدىالقصیرالمدىفيالمباشر،الأجنبيالاستثمار
رفعیالتحتیةالبنیةنتائجفي%1زیادةو .الاقتصاديالتقدمفيالمباشرالأجنبيللاستثمارمحوریة

الأخرى،المتغیراتمناقشةحینفيالطویل،المدىوفي،٪1.3بنسبةرالمباشالأجنبيالاستثمار
تأثیرلهالصرفسعرحینفي،والبعیدالقریبىالمدفيكبیرةعلاقةإیجابيلدیهاالسوقوحجم
هامةنتائجعدةإلىالدراسةتوصلتو .والطویلالقصیرالمدىفيالتحتیةالبنیةمنكبیرسلبي
الآسیويالتنمیةمصرفالمتحدة،الأمممثل،الدولیةالمانحةالوكالات،أهمهاإجمالیمكن

بناءإعادةعلىالأولالمقامفيتركزأنینبغيلباكستانالصدیقةوالدولالدوليالنقدوصندوق
فيهووالثانيالتأهیلإعادةهوالأولشقین،ذاتفائدةإلىیؤديسوفلأنهالتحتیةالبنیة

.المباشرالأجنبيالاستثماراتتدفقعلىالحفاظ

6.3.8.1AMAGHIONYEODIWE،OSINUBI)2010( الخاص الأجنبيالاستثمار
والنمو الاقتصادي في نیجیریا 

. نیجیریافيالاقتصاديالنموىعلالخاصالأجنبيالاستثمارتأثیربیان أهمیة ىهدفت الدراسة إل
یوضح الذي قیاسي الالنموذجوتم بناء . 1970-2005للفترةالثانویةالبیاناتلدراسة اواستخدمت

الصادراتفيالنمومعدلو المحليالاستثمارنمومعدلوالخاصثر الاستثمار الأجنبي أ
هوالدراسة التي توصلت إلیها النتائجبینومن.الإجماليالمحليالناتجنمومعدلىعلالصافیة

الصادراتصافينموبإیجابيبشكلارتبطتالمحليوالاستثمارالخاصالأجنبيتثمارالاسأن
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الخاصالأجنبيالاستثماريفالنمو وكانذلك،منأكثر. نیجیریافيالاقتصاديالنموتحقیقفي
فيالتفاوتتفسیرفيكبیرإحصائيخطأوهناكالصافیة،الصادراتونموالمحلي،والاستثمار

الناتجنمومعدلعلىكبیرإیجابيتأثیرلهالأجنبيالخاصالقطاع.نیجیریافيقتصاديالاالنمو
القراراتفيتجاهلهایمكنلاالخاصالأجنبيالاستثمارأنو.نیجیریافيالإجماليالمحلي
.العامةبالسیاسةالمتعلقة

7.3.8.1Falki)2009(نمو الاقتصاد في باكستانىعللاستثمار الأجنبي المباشر تأثیر ا.
1980النمو الاقتصادي من الفترة ىدراسة تأثیر الاستثمار الأجنبي المباشر علىهدف البحث إل

الدراسة أن الاستثمار الأجنبي المباشر لم یساهم لیها إوتوصلت ومن أهم النتائج التي .2006ىإل
،بالمقارنة مع رأس المال والعمل المحلي2006ىإل1980للفترة من الاقتصادي النموكثیرا في

خلال والعلاقة سلبیة بین الناتج المحلي الإجمالي وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في باكستان
بان تضع الحكومة سیاسة لجذب ومن أهم التوصیات التي توصلت إلیها الدراسة .فترة الدراسة

البنیة التحتیة  وتحفیز ىلمباشر لزیادة النمو الاقتصادي والتركیز علالاستثمار الأجنبي ا
.الصادرات

1.8.3.8wake Nabine)2009( نمو الاقتصادىعلتأثیر التجارة و الاستثمار الصیني
النیجیري

نمو ىعلدراسة تأثیر الاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الثنائیة الصینیة ىیهدف هذا البحث إل
الدراسة لیها إتوصلت ومن أهم النتائج التي .2007ىإل1990من خلال الفترة الاقتصاد النیجیري 

ن إ و .نمو الاقتصاديالصادرات، و والنبي المباشر،لیس هناك علاقة سببیة بین الاستثمار الأجهبأن
البعید یمكن أن یحسن من المدىساهم في نمو الاقتصاد النیجیري ولكن في تالتجارة الثنائیة لا

یجب أن یكون من أولویات السیاسة النیجیریة لتشجیع ومن أهم التوصیات نمو الاقتصاد النیجیري
ن لأمع بعضهما نیجیریا تقویة علاقاتهما التجاریة ىلصین إلتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر من ا

ىوالصادرات من خلال الحصول علالإجماليالناتج المحلي فيالمفید التأثیرذلك یعزز من 
.بین البلدین التقنیات المتقدمة والنظام التجاري المفتوح
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- :السابقةوالدراساتالحالیةالدراسةبینعلاقةال1.9

الأحدثاهلكنالأجنبيالاستثمارموضوعتناولتالتيالسابقةللدراساتاستكمالاً تأتيأنها
دراسة تأثیر مجالفيومتخصصةحدیثة الدراسةتعتبرحیث،الموضوعناول مثل هذا تفي

.التنمیة الاقتصادیة في فلسطینفيالأجنبيالاستثمار 
نم.الأجنبيللاستثمارالنظريالإطارفي السابقةساتاالدر معالحالیةاسةر الدتهتشاب

النظریاتظلفيالتنمیة الاقتصادیة في فلسطینفيالأجنبيتأثیر الاستثمار توضیححیث
.الاقتصادیة

أجلمنالمتفرقةالجهودهذهیجمعأنواستطاعالسابقةالدراساتمنالباحثاستفاد
التنمیةفيبتأثیر الاستثمار الأجنبي بؤالتنفيعلیهالاعتمادیمكنمناسبقیاسينموذجتصمیم

.وقیاس تأثیر الاستثمار الأجنبي علي كلاً من الأنفاق الحكومي ومعدل البطالةالاقتصادیة
التحلیلمنهجىإلبالإضافةالباحثستخدامباالسابقةساتاالدر عنتتمیز هذه الدراسة

)الجدیدالإحصائيالبرنامجاستخدمالوصفي، E-views)رنامج وب(SPSS) في التحلیل
- 1995للفترة من تتكون من ثمانیة وخمسون مشاهدة ، حیث تم استخدام سلسلة زمنیةالقیاسي
.وتم تحویل البیانات السنویة إلي بیانات ربعیه لمحدودیة عدد السنوات .2010
كزتر حیث )2010(الدودةدراسة مع الدراسات المحلیة وخاصة توافقت الدراسة الحالیة
ومحدداتهمجالهغزةوقطاعالغربیةالضفةفيالمباشروغیرالمباشرالأجنبيالاستثمارىعل

أنالمحتملمنالتيالعواملأبرزیشملنموذجتطویرخلالمن1995-2007الفترةخلال
ولكن تمیزت عنها في ،محدداتهأهمعلىالتعرفوبالتالي،الأجنبيالاستثمارتدفقفيتؤثر
في طبیعة فواختلامشاهدة58دام البیانات بشكل ربعي ولفترة زمنیة أطول حیث بلغت استخ

.وعدد المتغیرات
2004(الزهرانيالدراسات العربیة وخاصة  دراسةعنالدراسة الحالیة اختلف (

دراسة(السعودیةالعربیةالمملكةفيالاقتصاديالنموفيودورهاالمباشرةالأجنبیةالاستثمارات
المباشرالأجنبيالاستثمارأنختلافحیث من أهم نقاط الا)1970-2000للفترةقیاسیة
الأجنبيالاستثمار) 2011(قویدريمع دراسة  اختلفتكذلك ةالاقتصادیتنمیةالفيیساهم

.الجزائرفيالاقتصاديالنمووالمباشر
 الاستثماراتتنشیطفيودورهاالمالیةالأسواقىركزت علالسابقةالدراساتكثیر من ،

النمومعدلعلى رفعالقادرالضروريالاستثمارمناخالتأمینو الاستثماريالواقعتحلیل
.الاستثماري
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 وفرها تبیان أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر والمزایا التي ىالدراسات ركزت علبعض
.للمستثمرینالدول 
التي، الاقتصادیةالمشاكلو ،الأزمة المالیةیهفتزایدتالذيالوقتفيالدراسةهذهتأتي

، المعیشةمستویاتوانخفاض،والفقر،البطالةمعدلاتزیادةمثلالفلسطینيالمجتمعمنهایعاني
معالجةأجلیجاد الحلول البدیلة منإضرورةوالاحتلال وبالتاليوالانقسام الفلسطیني، والحصار،

.المشاكلهذه
الحصولتمجداً حدیثةمعلوماتعلىتاعتمدحیثوحدیثة،املةشدراسةه الهذعتبرت

الفلسطینيالاقتصادیةالسیاساتأبحاثمعهد،الفلسطینيللإحصاءالمركزيالجهازمنعلیها
العربیةوالمؤسسةالعالمي،الاستثماروتقریر،ةالفلسطینیالنقدوسلطةالانكتاد،ومنظمةماس،

تحقیق لتتمیز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة بسعیها كما ، 2010لعام الاستثمارلضمان
التنمیة فيهالاستثمار الأجنبي في الأراضي الفلسطینیة وأثر الأهداف التالیة التعرف على 

فيالاستثمارمجالات و ظروفوتحدیددراسة(1995–2010).خلال الفترةالاقتصادیة
الأراضيإلىالأجنبیةالاستثماراتدفقاتتومصادرم حجاستعراض.الفلسطینیةالأراضي

ما ىبناء عل.الاقتصادیةالتنمیةتمویلفيالأجنبیةالاستثماراتمساهمةمدىتقییم.الفلسطینیة
من حیث المفاهیم وعناصر اختلاف بین الدراسات السابقة سبق، یتضح أن هناك عناصر التقاء 

وهذه العناصر سیكون لها أهمیة الاقتصادیة میةوالتنالأجنبيوالمتغیرات المرتبطة بالاستثمار 
.كبیرة في تحدید النموذج القیاسي المناسب
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خاتمة12.2

الفصل الثاني
الأجنبيللاستثمارالنظريالإطار
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
غیر دولتها الأصلیة دولةىعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه التدفقات المالیة الوافدة علی

جله، حیث ومن خلال الاستثمار الأجنبي المباشر أوالمستخدمة مباشرة للغرض الذي تم التمویل من 
دارة المشروع مع إالمشاركة في ىجنبي جزءا من المشروع أو كله بالإضافة إلیمتلك المستثمر الأ

المستثمر الوطني، فضلا عن قیام المستثمر الأجنبي بتحویل كمیة من الموارد المالیة والتكنولوجیة 
هنا الدولة المضیفة ومن ىوالخبرة الفنیة والمهارات الإداریة والتسویقیة والمالیة في جمیع المجالات إل

ىعلجذب هذا النوع من الاستثمار لما فیه من انعكاسات ایجابیة ىتسعي العدید من الدول إل
الاقتصاد الوطني لیس في مجال رفع الطاقة الإنتاجیة وزیادة النمو وإنما أیضا من حیث الكفاءات 

لاستثماراتاتمیزىالإداریة والتكنولوجیة واستیعاب الأیدي العاملة في البلد المضیف، إضافة إل
الأجنبیة المباشرة بأنها استثمارات طویلة الأجل، حیث یقوم المستثمر الأجنبي بإنشاء المصانع 

وصعوبة جهةرض البلد المضیف من أىوالشركات في البلد المضیف وبالتالي التواجد الفعلي عل
لایجابیات هناك وبالرغم من هذه ا.الانسحابتكلفةانسحاب مثل هذه الاستثمارات وذلك الارتفاع

العدید من المحددات والمعیقات التي تحد وتعیق من تدفق هذا النوع من الاستثمارات، من أهمها 
.)3ص،2008علاونة،(محددات سیاسیة واجتماعیة وأیدیولوجیة

Foreign Direct Investment- :المباشرالأجنبيالاستثمارمفهوم1.2
:الدولیةالمالیةوالمنظماتالمؤسساتنظرمن وجهةتعریف الاستثمار الأجنبي1.1.2

١)IMF) International Monetary Fundالنقد الدولي      صندوق1.1.1.2

،1993عامالصادرالمدفوعاتمیزانإحصاءاتإعدادلدلیلوفقًاالمباشرالأجنبيالاستثماریعرف
في"أو مصرفمؤسسةأوشركة"م مقیكیانحصولیعكسالذيالدوليالاستثمار(أنهىعل

اصطلاحالمقیمالكیانإلىویشار.رآخاقتصادفيمقیمةمؤسسةفيدائمةمصلحةعلىمااقتصاد
المصلحةوتنطوي، »المباشرالاستثمارمؤسسة«باصطلاحالمؤسسةوإلى، »المباشرالمستثمر«

المستثمرتمتعإلىإضافةوالمؤسسة،المباشرالمستثمربینالأجلطویلةوجود علاقةىعلالدائمة
أوالمبدئیةالمعاملةىعلالمباشرالاستثماریقتصرولا.إدارة المؤسسةفيالنفوذمنكبیرةبدرجة

جمیعأیضًایشملبلوالمؤسسة،بین المستثمرالمذكورةالعلاقةقیامإلىأدتالتيلأصلیةا

فيالصندوقویضم١٩٤٤عاموودزبریتوناتفاقیةبموجبأنشئالأجلقصیرةدولیةتمویلمؤسسةھوIMFالدوليالنقدصندوق١
تشجیعھوالرئیسيھدفھالمشتركالصالحلتحقیقتقریباالعالمبلدانجمیعخلالھامنیتعاونمنظمةیجعلھمماعضوابلدا١٨٧عضویتھ
علىوالحفاظمختلفةالللعملاتالصرفأسعارتصیبقدالتيالتقلباتعلي،والسیطرةالدولیةالصرفنظمفيالاستقراروتحقیق
.     الأجلقصیرةوقروضمساعداتتقدیمخلالمنالأعضاءالدولمدفوعاتموازینفيالاستقراروتحقیق،الدوليالنقديالنظاماستقرار
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أومساهمةكانتأسواءالمؤسسات المنتسبة،بینیمافالمعاملاتوجمیعبینهما،اللاحقةالمعاملات
UNCTADللتجارة والتنمیةالمتحدةالأمممؤتمرتعریفمعالتعریفهذاویتفق)مساهمةغیر

میزانإحصاءاتإعداددلیلویتخذ٢OECDوالتنمیةالاقتصاديالتعاونمنظمةعنالصادروالمفهوم
الاستثماربینللتفرقةدوليالمعتمدة كمعیار%10النسبةیةالمحلالإحصاءأجهزةوخبراءالمدفوعات

الدولیةعملیات المقارنةتسهیلدفبهوذلكالرأسمالیة،التدفقاتمنالأخرىوالأنواعالمباشر
.)2ص ،2010،الكفري(العالمحولالدولتنشرهاالتيالمباشرالأجنبيالاستثمارلإحصاءات

)(٣UNCTADحدة للتجارة والتنمیة الأونكتادمؤتمر الأمم المت2.1.1.2
منفعةویعكسالأمدطویلةعلاقةإلىالذي یفضىالاستثمارذلكهوالمباشرالأجنبيالاستثمارفان

التيتلكغیرمضیفةدولةفيقائمبينجأفرعفيالشركة الأمأوالأجنبيللمستثمردائمتینوسیطرة
.)2، ص 1999الاستثمار لضمانالعربیةالمؤسسة(جنسیتهإلىنینتمیا

)(٤WBالبنك الدولي 1.1.2.3

مهارات و تكنولوجیا، و تجارة، :التدفق الرأسمالي وهو في الواقع مجموعة رؤوس أموالىغالبا ما یسم
ة، ویفصل عملیات یجعل عملیة عولمة الإنتاج عملیة سهلستثمارالاوبصورة متزایدة فإن هذا ،إداریة

.)2ص،2008سوریة،(٥الإنتاج ویصنفها في دول مختلفة طبقا للمیزة النسبیة

WTO٦منظمة التجارة العالمیة 1.1.2.4

موجود في بامتلاك) الدولة إلام(فتؤكد بأنه الاستثمار الذي یحصل عندما یقوم مستثمر في دولة ما 

(OECDوالتنمیةالاقتصاديالتعاونمنظمة٢ Organization for Economic  Cooperation and Development(
.الشمالیةوأمریكاأوروباغربفيالغربیةالدولمندولةعشرونتضم
.والقومیةالدولیةالاقتصادیةللمؤشراتالفنيوالتحلیلبینھاالتعاونتشجیعخلالمن

UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE ANDوالت٣
DEVELOPMENT)UNCTAD(أحدھو

والأوزیادةدعمإليیھدفوكذلكالمباشرالاجنبيبالاستثمار
وأول١٩٦٢.الدولمنالقادمةللصادراتمزایالتقدیمالمتقدمةالدول

بیربیشراؤولالمشھورالاقتصادي
والم٤١٨١

التنمیةتحقیقإليأساسیةبصفةویھدف،١٩٤٤عاموودزبریتوناتفاقیةبموجب،أنشئالأمریكیة
میسرةروطبشالتنمیةقروضبتقدیمالدوليالبنكیقومكما.فنیةومساعداتقروضشكلفيالثالث

Xالسلعةإنتاجتكلفةكانت،إذاYبالسلعةمقارنةXالسلعةإنتاجفينسبیةمیزةلدیھاAالدولةأنیقالالنسبیةالمیزة٥
Yثم،ومنالدولةتلكفينسبیامنخفضةAXوY

.  نسبيبتخلففیھاتتمتع
لاتفاقیةخلفا١٩٩٥عامأنشئتالتيھيWTOالعالمیةالتجارةمنظمة٦

.ارةالتجحریةودعمالدوليالتجاريالنظاملإدارةوتھدفبسویسرا



www.manaraa.com

٢٨

الكواز،(إلیهدارة ذلك الموجود المشارإمع وجود النیة في )الدولة المضیفة(دولة أخرى
.)3ص،2007العبادي،

تقریر الاستثمار العالمي5.1.1.2
لشخص طبیعي أو لشخص اعتباري یتمتع ) أي حصة مسیطرة(هو الذي تكون أغلبیة ملكیة رأسماله 

ویكون للمستثمر دور فعال في إدارة ىلمداویتضمن التزاما طویل بجنسیة دولة غیر تلك المضیفة
.)216ص،2009الخطیب،(الاستثمار

یتسمتعریف صندوق النقد الدوليأنالباحثىومن خلال المفاهیم والتعریفات المتعددة السابقة، یر 
المباشر أن یمتلك بالشمولیة، والتمییز بین الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار الأجنبي غیر 

المقیمة (أو أكثر من أسهم رأسمال إحدى مؤسسات الأعمال % 10) غیر المقیم(المستثمر الأجنبي 
قد یكون . التأثیر في إدارة المؤسسةىعل، على أن ترتبط هذه الملكیة بالقدرة )في اقتصاد ما

و مجموعة أفراد أو أو مؤسسة خاصة أو عامة مساهمة أو غیر مساهمة أاً المستثمر الأجنبي فرد
ركات أو شمؤسسات تتصرف كوحدة واحدة أو حكومات أو وكالات حكومیة أو مؤسسة لإدارة ال

من ملكیة مؤسسات استثمار مباشر في دولة غیر دولة جزءاً غیرها من المنظمات التي تحوز 
.المستثمر المباشر

الاستثمار الأجنبي المباشرأنواع2.2
الدوافع والمحفزات التي ىفة لأنواع الاستثمار الأجنبي المباشر استنادا إلتم وضع تصنیفات مختل

وقد أمكن تصنیف أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر وفق المحددات .حدوث الاستثمار ىتؤدي إل
:التالیة
:البحث عن المصادر1.

تلك الغنیة بالمواد الأولیة استغلال المیزة النسبیة للدول ولاسیماىیهدف هذا النوع من الاستثمار إل
فضلا عن الاستفادة من انخفاض تكلفة العمالة أو وجود .كالنفط والغاز والمنتجات الزراعیة

.عمالة ماهرة ومدربة 
:البحث عن الأسواق 2.

تلبیة المتطلبات الاستهلاكیة في أسواق الدول المتلقیة ىیهدف هذا النوع من الاستثمارات عادة إل
).المحلیة والمجاورة  أو الإقلیمیة(للاستثمار
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:البحث عن الكفاءة3.
یحدث هذا النوع من الاستثمار فیما بین الدول المتقدمة والأسواق الإقلیمیة كالسوق الأوربیة أو 

.شمال القارة الأمریكیة 
:البحث عن أصول إستراتیجیة 4.

خضر،(لخدمة أهدافها الإستراتیجیةیتعلق هذا النوع بقیام الشركات بعملیات تملك أو شراكة
.)6ص،2004

:رالمباشالاستثمارلتدفقاتةالرئیسالمكونات2.3
Equity Capitalالملكیة حقوقمالرأس1.3.2
ذلكوغیروالزمیلة،التابعةالشركاتفيالأسهموكافةالفروع،فيالملكیةحصصىعلویشتمل

.المالرأسفيالمساهماتمن

Reinvested Earningsاستثمارهاالمعادالعوائد2.3.2
توزعهالاالتيالعائداتمن)الملكیةفيالمباشركهاشترابنسبة(المباشرالمستثمرنصیبوتشمل

هذهوتعامل. إلیهالمحولةغیرعائدات الفروعفيونصیبهكأرباح،والزمیلةالتابعةالشركات
.جدیدةتدفقاتكانتلوكمااستثمارهاالمعادالعوائد

Intra‐Company.الشركاتبینفیماالدینبمعاملاتالمرتبطةالأموالرؤوس3.3.2
Loansالموردین،وائتمانالدینسنداتذلكفيبماالأموال،إقراضأواقتراضالبندویشمل هذا

وتصنف.أخرىجهةمنوالفروعوالزمیلةالتابعةالمؤسساتمن جهة،المباشرالمستثمربین
اهذضمنوالعكس،المباشر،الاستثمارمؤسساتالمباشر إلىالمستثمرمنالممنوحةالقروض

.)4ص،2010الكفري،(.الفرعيالبند

:المباشرالاستثمارمؤسسات2.4
:المنتسبةأوالتابعةالمؤسسات1.4.2

ویحتفظالتصویتیه،أو القوةالعادیةالأسهممن50%منأكثرالمقیمغیرالمستثمریمتلكحیث
المباشرالاستثمارمؤسسةإدارةمجلسأعضاءیرتغیأوتشكیلبحق
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:الزمیلةالمؤسسات2.4.2
لمؤسسةالقوة التصویتیةأوالعادیةالأسهممن50%- 10%منالمقیمغیرالمستثمریمتلكحیث

.المباشرالاستثمار

:الفروع3.4.2
مباشر معغیرأومباشربشكلسواءبالشراكةأوبالكاملمملوكةمساهمةغیرمؤسساتوهي

:التالیةالأشكالأحدالفروعوتأخذ.مقیمغیرثالثطرف
.الأجنبيللمستثمرتمثیلمكتبأودائمفرع.1

.الأجانبالمستثمرینمنعددبینبالمشاركةمملوكةمساهمةغیرةشرك2.

مقیمأجنبيلمستثمرمباشرةمملوكةمنقولةغیرمعداتأوسكنیةوحداتأومبانأوأراض3.

تصلزمنیةلفترةالأجنبيالمستثمرإقامةدولةاقتصادغیراقتصادداخلتعملمنقولةمعدات4.
)الطبیعيوالغازالبترولعنالتنقیبومعداتالطائرات،السفن،مثل(الأقلىعلإلى عام

.)3ص،2010الكفري،(

التطور التاریخي لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر2.5
:بعدة مراحل وهي كالتالي مر الاستثمار الأجنبي المباشر

)1914-1800(المرحلة الأولي 1.5.2
تدفق الاستثمارات وهذا لعدة ىعلفي هذه المرحلة سادت ظروف اقتصادیة وسیاسیة مناسبة ساعدت 

:أسباب منها
انخفاض الأخطار المصاحبة لهذه التدفقات 1.
.توفر الفرص الاستثماریة في المستعمرات 2.
.ثبات أسعار الصرف في ظل قاعدة الذهب 3.
. رة حریة حركة رأس المال والتجا4.
.)102ص،2005نذر،أوسریر،( حمایة الدول المستعمرة لاستثماراتها الأجنبیة5.

)1944-1914(المرحلة الثانیة 2.5.2
:تتمیز هذه الفترة بتراجع الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك للأسباب التالیة 
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وج بعض الدول عن بسبب خر ى، وما ترتب عنها من اضطرابات وفوض1929الأزمة النقدیة في 1.
حركة ىعلثر أقاعدة الذهب وتخفیض البعض الأخر لقیمة عملاتها، وتثبیت البعض الأخر لها، مما 

.رؤوس الأموال

فزادت الرسوم الجمركیة، المعاملات الخارجیة،ىعلقیام بعض الدول بفرض العدید من القیود 2.
.الصرف الأجنبي ىعلبفرض رقابة قیام العدید من الدولىوانتشر نظام الحصص، بالإضافة إل

ظروف الحرب وعدم الاستقرار السیاسي والاقتصادي واضطرابات في المعاملات وإصدار القوانین 3.
.والقرارات الاستثنائیة، وانتشار التمییز في المعاملة

. یةتصفیة الاستثمارات المملوكة للدول المتضررة من الحرب ومن ركود التجارة والحروب التجار 4.
انخفض تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الأمریكي والألماني وفي المقابل تدفق 1930ومع بدایة 

وقد بلغ رصید العالم المتراكم من .الاستثمار الأجنبي المباشر الهولندي والبریطاني والفرنسي والبلجیكي
كات البریطانیة من أكبر وكانت الشر 1938ملیون دولار بحلول عام 66الاستثمار الأجنبي المباشر 

المستثمرین یلیها كل من الولایات المتحدة الأمریكیة وألمانیا وقد نفذ أكثر من نصف تلك الاستثمارات 
.)15ص،2008سوریة،(البلدان النامیة ىإل

):1989-1945(المرحلة الثالثة 3.5.2

ا والقیام بعملیات التعمیر في ظل تنظیم أوضاعهىاتجهت مختلف الدول بعد الحرب العالمیة الثانیة إل
الاتفاقیات قیام الأمم المتحدة ووكالاتها، وعندما استقرت الأوضاع السیاسیة والنقدیة نسبیا بدأت تظهر

ىعلوالتي كان لها أثر 1957في٧والتكتلات الاقتصادیة وأهمها اتفاقیة السوق الأوربیة المشتركة
وفي هذه الفترة اتبعت الدول النامیة نماذج التنمیة .نبیةحركات رؤوس الأموال الأجىعلالتبادل و
تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر مثل فرض ضرائب ىعلاقتصاد مغلق، وفرضت قیود ىإلالمستندة 

الخ  وذلك للحد من فقدان الثروات الطبیعیة وتشجیع أصحاب ...عالیة وتطبیق أنظمة حوافز معقدة 
لك القیود لم تحقق أهدافها في التنمیة الاقتصادیة، وقد افترضت هذه الدول المشاریع المحلیین، إلا أن ت

. أن المعروض من الاستثمار الأجنبي المباشر لم یكن مرنا بالتالي لم یكن مستجیبا لحوافز الاستثمار

إیِطالیاھو مشروع اقتصادي سیاسي، ظھر في أعقاب الاجتماع التمھیدي الذي عقده وزراء خارجیة ست دول من الدول الأوروبیة في ٧

. الغربیة وبلجیكا وھولندا ولكسمبورغوألمانیاوإیِطالیافرنسا:، لإِنشاء وحدة اقتصادیة بین دولھم، وھذه الدول ھيم1951في حزیران

/مارس25لتنشأ رسمیا في معاھدة روماا الدول المشار إلِیھا فیما سمي وتلا ذلك وضع المبادئ الأساسیة لھذه السوق، إذِ وقعت علیھ
انشات فرنسا وألمانیاحیث ١٩٥١ویعود تأسیسھا الى عام .، الذي یعد التاریخ الفعلي لقیام السوق الأوروبیة المشتركةم1957آذار 

مشتركة في ھاتین السلعتین أوربیةبھدف التوصل إلى سوق ) المجموعة الأوروبیة للفحم والصلب(وایطالیا ودول البنولیكس 
وتنظیم التنافس بین الصناعات الأوروبیة ومع إن فترة الخمسین سنة الماضیة كانت ملیئة بالعمل في حقل التنظیم الأوروبي نالاستراتیجیتی

.الوحدةوالاتجاه نحو تحقیق
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وبعد حدوث أزمة المدیونیة في الثمانینات إثر انخفاض أسعار النفط أدركت هذه الدول خطأ افتراضها 
وتأكد ما یخص عدم مرونة هذا النوع من الاستثمار، كما أدركت أنة أقل تقلبا من التدفقات الأخرى،فی

هذا بما حدث في شرق أسیا حین تدهورت أثناء الصدام في التدفقات المالیة محققة بذلك التكیف 
قق وقد حالاقتصادي الحقیقي، وبذلك أصبح یمثل المصدر الرئیسي لرؤوس الأموال الأجنبیة،

سنویا في المتوسط من التدفق الإجمالي للاستثمار % 30.6الاستثمار الأجنبي المباشر زیادة قدرها 
ویمكن 1985و1981بین عامي %18ثم انخفض بأكثر من )1980- 1970(العالمي خلال الفترة 

ع قوانین اعتبار فترة الثمانینات  بدایة التحول التدریجي في الأطر التشریعیة والقانونیة باتجاه وض
.)15ص،2008سوریة،(وتشریعات لمصلحة هذا النوع من الاستثمار

)(1990-2006الرابعةةالمرحل4.5.2
ما یمیز البیئة الاقتصادیة الدولیة في هذه الفترة هو عولمة الإنتاج، وتجسدت هذه العولمة خاصة 

الاستثمار لفة، فقد ارتفع من خلال تطور الاستثمار الأجنبي المباشر كما وكیفا بین الدول المخت
ویمكن تفسیر زیادة الاستثمار الأجنبي . أكثر من التجارة والإنتاج العالمیینالأجنبي المباشر 

المباشر في فترة التسعینات من القرن الماضي باختلال الوضع الاقتصادي العالمي خاصة في 
اقة، وانخفاض في إیرادات الدول النامیة، فقد ارتفعت معدلات التضخم وحصل نقص في موارد الط

الاضطرابات السیاسیة في وسط أوربا والشرق الأوسط، وفي أمریكا ىالصادرات بالإضافة إل
اللاتینیة مما جعل حكومات الدول تتخذ إجراءات قانونیة لكسب وتعزیز ثقة المستثمرین الأجانب

المباشرالأجنبيارالاستثمتأثرالمرحلةهذهفيللانتباهوالملفت.)16ص،2008سوریة،(
الاستثمارستمرا،2006غایةبعدها وإلىالازدهاریعاودكانماسرعانلكنهالنفطیةبالأزمات
فوصل38%حوالي2006سنةنموهنسبةوبلغتقیاسیة،بأرقامالنموفيالمباشرالأجنبي
ملیار1411ب2000سنةالمسجلالقیاسيالرقمقاربوالذيدولار،ملیار1306إلىحجمه

.)11ص،2011العید،(دولار،

منإبتداءا(العالمیةالمالیةالأزمةأثناءالمباشرالأجنبيالاستثمارخامسةالةالمرحل5.5.2
)الحاضرالوقتحتى2007سنة
سجلحیث،2007سنةخلالسائدةالمباشرالأجنبيالاستثمارابهیمرالتيالجیدةالحالةظلت
نمووبمعدل،2007سنةدولارملیار1833لتبلغ2000سنةالمسجلةتلكاقتفقیاسیةأرقاما
منابتداءاً المالیةالأزمةانفجرتأینالسنةنفسمنالثانيالسداسيغایةإلى،30%تجاوز

فيبانخفاض2007سنةلتنتهيالمتقدمةالدولمعظموجیزةفترةفيلتشملالمتحدةالولایات
الاستثمارتدفقاتلتتأثر،23%معدلهماإلىولیصلالمباشرة،الأجنبیةاتالاستثمار نمومعدل



www.manaraa.com

٣٣

دولة96مجموعمنیتشكلوالذيالعالمأنحاءجمیعفيشدیداتأثراالعالمیةالمباشرالأجنبي
التيللأزمةنتیجة2008و2007بینالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتمن91%ىعلتحوز

الأجنبيالاستثمارمنالعالمیةالتدفقاتهبطتحیث.مالیةكانتأنعدباقتصادیةأصبحت
2008عامدولارملیار1697إلى2007عامدولارملیار1979من14%بنسبةالمباشر

الواردةالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتهبوطإلىأشار2010لسنةالاونكتادتقریروكان
الصادرةالتدفقاتانخفضتبینمادولار،ملیار1114لتبلغ2009سنةنهایة مع37%بنسبة
غیرولكنمتواضعاانتعاشاالوضعذلكبعدلیشهد.دولارملیار1101إلىلتصل43%بنحو
بالحذرالمشوبالتفاؤلمنقدراذلكأطلقوقد.2010عاممنالأولالنصفمنابتداءامستو
بعدكاملانتعاشوبحدوثالقصیرالأجلفيالمباشرالأجنبيالاستثماربتوقعاتیتعلقفیما
منأكثرإلىالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتمنالواردةالعالمیةالتدفقاتتصلأنویتوقع.ذلك

،2011عامفيدولارملیار1.4حدودإلىترتفعثم،2010عامایةنهمعدولارملیار1.2
بالمخاطرمحفوفةالتوقعاتهذهأنبید2012عامحلولبدولارملیار1.8حدودعندلتستقر
.)14-13ص،2011العید،(العالميالاقتصاديالإنتعاشهشاشةذلكفيبماالیقین،وعدم

Foreign InvestmentBenefits Ofفوائد الاستثمار الأجنبي 2.6

Employment Expansion:العمالة فرصتوسیع1.6.2
ة المتفرقة عن توسع العمالة الناتج عن الاستثمار الأجنبي غیر مقنعة بطریقة أو إن الدلائل التجریبی

ویعتقد بعض المراقبین بأن إحلال الشركات المتعددة القومیات محل الشركات المحلیة قد یقلل .بأخرى
. میاتالكثافة العمالیة التي تستخدمها الشركات متعددة القو ىعلالعمالة في الواقع ویعتمد هذا الجدل 

ولم تزد نسبة استخدام .ویشیر الدلیل المتوفر إن هدف الدول النامیة في توسیع العمالة یندر تحقیقه
الدول،من القوة العاملة إلا في القلیل من% 1العمالة في مشاریع الشركات المتعددة القومیات عن 

عة للشركات المتعددة وتضم الاستثناءات البرازیل والمكسیك حیث تستخدم الشركات الفرعیة التاب
عندما كانت تعتبر 1970سبانیا قبل عام إ القومیات حوالي نصف القوة العاملة في القطاع الصناعي و 

أحد لعل و ). السیاحة والبوكسایت(وجامایكا ) قطاع السیاحة والصناعة (دولة نامیة وتشمل سنغافورة 
شركات متعددة القومیات هو أن الدولة محدودیة نمو العمالة الناتج عن استثمارات الیعود لالأسباب 

النامیة نفسها لا تسمح بدخول الشركات إلا لقطاعات معینة  مثل المعادن والبترول والكیماویات والتي 
وتقدر استثمارات الشركات المتعددة القومیات في استخراج .الكثافة الرأسمالیةىبطبیعتها تعتمد عل

ویدعي منتقدو الشركات . 1972- 1965للفترة % 42والي الموارد الطبیعیة في الدول النامیة ح
حیث تریدها (المتعددة القومیات بأن هذه الشركات لا تستثمر في القطاعات كثیفة رأس المال فحسب 
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إلا أنهم یستخدمون تكنولوجیا كثیفة رأس المال تفوق تلك الموجودة في دولة ،)الدول النامیة أن تستثمر
یوجد دلیل تجریبي یدعم هذا الاتهام وتبدو الشركات المتعددة القومیات التابعة إلا أنة لا.الشركة الأم

وهناك .للدول النامیة أكثر فعالیة في خلق وظائف بالرغم من أن حجم استثماراتها قد بقي صغیرا نسبیا
تخدم أن الشركات المتعددة القومیات التابعة للدول النامیة تسىعلدلیل ظهر في دراسات عدیدة یؤكد 

وسائل أكثر كثافة للعمل من الشركات التابعة للدول الصناعیة وتتركز استثماراتها في مشاریع صناعیة 
.ذات كثافة عمالیة مثل النسیج والسلع الاستهلاكیة البسیطة مثل الشمسیات ومصابیح الكیروسین

من خصائص الحجم الصغیر وهذاىعلقدرات إنتاجیة خاصة وىعلوتعتمد معظم هذه الشركات 
.)617ص،2009وآخرون،جبلز،(الإنتاج كثیف العمالة

Technology Transferنقل التكنولوجیا   2.6.2
ویمكن اعتبار . یعتبر نقل التكنولوجیا والمهارات والمعرفة ثاني الفوائد الأساسیة للاستثمار الأجنبي

حیث معظم نشاطات البحث .دمةعملیات غریبة وآلات حدیثة متقىعلالموضوع ثانویا وینطوي 
ن بحوزة هذه الشركات مصدر إوالتطویر قامت بها شركات في أمریكا الشمالیة وأوروبا والیابان ف

فإذا أمكن نقل هذه .معلومات مهمة عن التكنولوجیا وعملیات الإنتاج ووسائل التسویق والإدارة الحدیثة
في الأجل الطویل وتعتمد استفادة الدول النامیة من المعلومات للدول المضیفة ازداد النمو والإنتاجیة 

:ثلاث عوامل ىعلهذه الفرص 
.استیعاب المعلومات الجدیدة والذي یحددها مهارة موطنیهاىقدرة الدولة المضیفة عل.أ

.رغبة الشركات المتعددة القومیات في تلبیة رغبة الدول المضیفة في نقل التكنولوجیا.ب
.لة المضیفة تجاه نقل التكنولوجیا وخلق المعلومات سیاسات الدو .ج

طبیعة ىعلتعتمد الطاقة الاستیعابیة المطلوبة للنقل الناجح للتكنولوجیا من الشركات المتعددة القومیات 
فقد عانت الدول التي قامت بتدریب وإعداد الفنیین من مشكلة هجرة العقول .المشروع الاستثماري

تختلف نظرة الشركات . المستوي العاليىعلجذب الرواتب لعالیة للمتعلمین للدول الصناعیة نتیجة 
في إنتاج تنظر لاستثماراتهافالشركات . المتعددة القومیات والدول المضیفة لموضوع نقل التكنولوجیا

عائد مالي كما هو الحال مع الاستثمارات ىعلعملیة مستمرة وتستحق أن تحصل ه أنىالتكنولوجیا عل
أما الدول المضیفة فإنها مهتمة بالوصول لهذه المعرفة وتعتبر أن تكالیف استثمار الشركات . ىالأخر 

.)620ص،2009وآخرون،جبلز،(في تولید المعرفة تكلفة مستغرقة ولا تتطلب عائدا
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Foreign Exchangeفوائد العملات الأجنبیة   3.6.2 Benefits
فقد .لبعض الجدلاً للدول النامیة مصدر میزان المدفوعاتىعلكان تأثیر استثمارات هذه الشركات 

أن الأثر ىشركة متعددة القومیات إل100كانت قد غطت حوالي 1973أشارت دراسة نشرت عام 
ووجدت الدراسة أن . یعتبر صغیرا جدا أو لا یكاد یذكر٨میزان المدفوعاتىعلالصافي لهذه الشركات 

من الخارج  وإعادة عن طریق الاستیراد (ت بتصدیر عملات أجنبیة في نصف الحالات قامت الشركا
جمیع الشركات وجمیع ىعلأكثر من جلبها ولا نستطیع القول بأن هذه النتائج تنطبق ) تحویل الأرباح

.)622، ص2009وآخرون،جبلز،(الدول إلا بظهور دراسات تجریبیة أخري

ـ:ات الأجنبیة المباشرة وتشمل الجوانب الآتیةالعوائد والتكالیف المرتبطة بالاستثمار 2.7
النقد الأجنبيىعلالأثر 1.7.2

زیادة معدل ىإلالكلاسیك أن وجود الشركات متعددة الجنسیات في الدول النامیة المضیفة یؤدي ىیر 
عدد منىویرجع هذا من وجهة نظرهم إل.نبي الخارج مقارنا بالتدفقات الداخلةتدفق النقد الأج

الأسباب
.كبر حجم الإرباح المحولة للخارج .أ

الدول الأم وكذلك الحال بالنسبة للمرتبات الخاصة ىاستمراریة تحویل أجزاء من رأس المال إل.ب
.بالعاملین الأجانب

.اري صغر حجم الأموال التي تجلبها هذه الشركات عند بدایة المشروع الاستثم.ج
التصرفات التي تمارسها التي من شأنها المغالاة في تحدید أسعار التحویل ومستلزمات الإنتاج .د

أما رواد المدرسة الحدیثة فیتعارضون الرأي السابق فالشركات متعددة الجنسیات من .الخ...المستوردة 
:وجهة نظرهم

.تساعد في زیادة حصیلة الدولة من النقد الأجنبي.أ 
الأموال من أسواق ىعلالحصول ىعلفهذه الشركات بما لدیها من موارد مالیة ضخمة وبقدرتها .ب 

بي تستطیع سد الفجوة الموجودة بین احتیاجات الدول النامیة من النقد الأجنبي الأزمة النقد الأجن
. لتمویل مشروعات التنمیة وبین حجم المدخرات أو الأموال المتاحة محلیا

فرص جذابة من الادخار من خلال ما تقدمة الشركات متعددة الجنسیاتىعلتشجع المواطنین .ج
میزان المدفوعات ھو جدول مختصر یوضح المعاملات المالیة التي تتم بین دولة ما وباقي دول العالم الخارجي خلال سنة حیث یتكون بشكل ٨

المیزان (ویتفرع عن الحساب الجاري أربعة حسابات فرعیة . الحساب الجاري، والحساب الرأسمالي والمالي: عام من حسابین رئیسیین
في حین یتكون الحساب الرأسمالي والمالي، من ). ري السلعي، والمیزان التجاري الخدمي، ومیزان الدخل، ومیزان التحویلات الجاریةالتجا

.الاستثمار المباشر، والاستثمار غیر المباشر، والاستثمارات الأخرى، والأصول الاحتیاطیة(الحساب الرأسمالي، والحساب المالي 
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. ومربحة للاستثمار
)من المنظمات الدولیة وكذلك الدول الأم (زیادة معدل تدفق وتنوع المساعدات والمنح المالیة .د

.)252ص،1992أبو قحف،(الدول النامیة المضیفةىإلالمقدمة 

.التقدم التكنولوجي ىعلالأثر 2.7.2
بغض النظر عن درجة التقدم التكنولوجي هي بمثابة جزء أو ركن أساسي من أركان حضارة الإنسان 

الأول فطري أو .شقینىعلتحتوي من حیث المنشأ اً وعلماً في مجتمع معین والتكنولوجیا باعتبارها فن
وإذا كان التخلف التكنولوجي في كثیر .طریق التعلیم أو التقلید أو البحثمكتسب عنالثانيو ،وراثي

ن الدور الذي إالتنمیة بهذه البلاد، فعاقة برامجإیعتبر السبب الأساسي في ٩من دول العالم الثالث
یلعبه التقدم التكنولوجي في دفع عجلة التنمیة یعتبر حقیقة لا یختلف علیها اثنان، ویخطئ من یتصور 

ىعلأي أن الدول المضیفة لا یمكنها الحصول .أمكانیة الحصول أو استخدام اختراع ما دون تكلفة
التكنولوجیا دون تكلفة أو حتى بتكلفة منخفضة في كثیر من الأحیان في لیست بمثابة منفعة عامة 

اس تكلفة أن قضیة تقدیر أو قیىوجدیر بالإشارة إل.یمكن لأي فرد أو شركة استخدامها بدون مقابل
:الاتيالتكنولوجیا یثیر الكثیر من القضایا أو یواجها كثیر من المشكلات یمكن تلخیص بعضها في 

عدم وجود سوق حرة تتمكن من خلالها الدول النامیة شراء نوع معین من التكنولوجي وذلك في . 1
.                                                  ضوء قوي العرض والطلب

ارتفاع التكلفة الحدیة الخاصة بتنمیة أو ابتكار احدي أنواع أو بدائل أخري للتكنولوجیا المستخدمة . 2
في نشاط أنتاجي معین وبصفة خاصة تلك الأنواع الفریدة أو المتمیزة وهذا یشكل صعوبة بالنسبة 

.)257-261ص،1992أبو قحف،(وجه الخصوص ىعلللدول النامیة 

.الإدارة والتنمیة الإداریة ىعلالأثر 3.7.2
في تحدید إنتاجیة كل منظمات الأعمال اً رئیساً لا شك أن الإدارة كأحد عوامل الإنتاج تلعب دور 

القومي أو ىالمستو ىعلتحدید مركزهما التنافسي سواء ىوالاقتصاد القومي ككل، هذا بالإضافة إل
خدمات ومساعدات الشركات متعددة ىعلاد طلب الدول النامیة لیس من الغریب أن یزد.الدولي

الجنسیات لسد جوانب الخلل والقصور والنقص في المهارات والكوادر الإداریة في مختلف المستویات 
.)275ص،1992أبوقحف،(العاملةالتنظیمیة والأنشطة الوظیفیة في المنظمات

. وأمریكاالأوسطوالشرقوأفریقیاأسیافينامیةدولة١٥٧حالیایضمھوThird worldالثالثالعالم٩
،،،

.                                                                 الأولالعالماقتصادیاتعليعموماوالتكنولوجي
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العمالةىعلالأثر 4.7.2
ولبلوغ هذا الهدف فقد . القضاء علي مشكلة البطالة أو الحد منهاىإلعي جاهدة الدول النامیة تس

وكذلك مع كل ما (أمل خلق فرص جدیدة ومتزایدة للعملىعلفتحت الباب أمام الاستثمارات الأجنبیة 
.)279ص،1992أبوقحف،()یرتبط بهذه الفرص من مكاسب

: التجارة ومیزان المدفوعات ىعلالأثر 5.7.2
القضیة الرئیسیة التي تمثل محور اهتمام الدول النامیة المضیفة في هذا الخصوص لا ترتبط بالآثار 

میزان المدفوعات كنتیجة لفتح الباب أمام الاستثمارات الأجنبیة بقدر ما ترتبط بالآثار ىعلالمترتبة 
ثر الاستثمارات أن إف.امیةالتجارة والعوائد أو الدخل الحقیقي للدول النىعل)الفعلیةأو(المتوقعة
:التجارة ومیزان المدفوعات یستلزم حساب ودراسة ما یلي ىعلالأجنبیة 

:التدفقات الداخلة .1
مقدار التدفق الداخل من النقد الأجنبي أو مقدار مساهمة المستثمر الأجنبي في المشروع . أ

لمشروع كلما زاد حجم المشروع كلما زاد وكلما زادت نسبة مساهمة المستثمر الأجنبي في ا.الاستثماري
.حجم التدفق من النقد الأجنبي 

.مقدار الوفر من النقد الأجنبي الناجم عن الوفر في الواردات من السلع والخدمات المختلفة . ب
مقدار التدفق الداخل من النقد الأجنبي نتیجة للتصدیر. ج
.مساعدات مالیة من الحكومة الأم مقدار التدفق الداخل من النقد الأجنبي في شكل. د
لین الأجانب التدفق الداخل من النقد الأجنبي الناتج عن منح تأشیرات الدخول والإقامة للعام. ه

. تحصل علیها الشركات الأجنبیة من الخارجالقروض التي

:التدفقات الخارجة وتتمثل في .2
.اد مواد خام ومواد أولیة أو مستلزمات الإنتاجمقدار التدفقات الخارجة من النقد الأجنبي لاستیر .أ

مقدار الأجور والمرتبات والحوافز الخاصة بالعاملین الأجانب المحولة للخارج .ب
. الخ....مقدار الأرباح المحولة للخارج بعد بدء مرحلة الإنتاج والتسویق .ج
. مقدار رأس المال المحول للخارج بعد فترة من مرحلة التشغیل .د
وفروعها بالدول الأمالمعاملات بین الشركة (فروق أسعار تحویل المواد الخام والمواد الأولیة .ه

.)284ص،1992أبو قحف،()المضیفة 
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ستثمار الأجنبيللاالأشكال المختلفة  2.8
ص والأهمیة النسبیة، والخصائتتصف أشكال الاستثمارات الأجنبیة بالتعدد والتباین من حیث النوع،

وبقدر التنوع والاختلاف في الأهمیة النسبیة والخصائص .الممیزة لكل شكل وسیاسة من السیاسات
كل من وتفصیلاتالممیزة لكل شكل من أشكال الاستثمار الأجنبي وسیاساته تتباین أیضا اختبارات 

شكل أو فیما یتعلق بتبنيىوالشركات متعددة الجنسیات من ناحیة أخر الدول المضیفة من ناحیة،
:عدة أشكال ىعلینطوي الاستثمار الأجنبي المباشر أكثر من أشكال هذا النوع من الاستثمارات

ن أو أكثر من دولتین اهو مشروع الاستثمار الذي یملكه أو یشارك فیه طرف: الاستثمار المشترك.1
ة تتم في دولة أجنبیة، مختلفتین بصفة دائمة ویتضمن الاستثمار المشترك عملیات إنتاجیة أو تسویقی

.ویكون أحد أطراف الاستثمار فیها شركة دولیة تقوم بالتیسییر بدون السیطرة الكاملة علیة 
وهو عبارة عن القیام بإنشاء فروع للإنتاج :الاستثمار المملوك كلیا من طرف المستثمر الأجنبي .2

الخوف من ىإلهذا الشكل ویعود ذلك الخ ونجد أن الدول النامیة تتردد كثیرا إزاء ...أو التسویق 
.التبعیة الاقتصادیة 

:مشروعات أو عملیات التجمیع 3.
وتأخذ شكل اتفاقیة بین الطرف الأجنبي والبلد المضیف یتم بموجبها قیام الطرف الأول بتزوید الطرف 

.الثاني بمكونات منتج معین لتجمیعها بشكل منتج نهائي
الخطیب، (وهي قیام الشركات بالاندماج أو شراء شركات أخري:عملیات الاندماج أو التملك.4

.)217،ص2009

: ار الأجنبي محددات الاستثم2.9
یقصد بمحددات الاستثمار مجمل الظروف والأوضاع الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة والمؤسساتیة 

التي یمكن أن تؤثر في فرص نجاح المشروع الاستثماري في منطقة أو دولة معینة وكذلك الإجرائیة،
ىأن درجة تأثیر هذه العوامل في قرار المستثمر الأجنبي تختلف من دولة إلىإلر الإشارة وتجد.

و لاشك أن درجة تأثیر العوامل المذكورة تظهر بصورة جلیة في المقارنة بین الدول المتقدمة ،ىأخر 
.)110ص،2008دلال،صالح،(والدول النامیة

تعتبر إلزامیة لجذب الاستثمارات : لأجنبي المباشرالمحددات الأساسیة لجذب الاستثمار ا1.9.2
:رین، وطنیین كانوا أو أجانب، وهيالأجنبیة، التي لا یمكن في حالة عدم توفرها انتظار قدوم مستثم

.الاستثمارهیعتبر شرطا أساسیا لا یمكن الاستغناء عنة، ویتوقف علیتوفر الاستقرار السیاسي .أ
. ار في ظل غیاب الاستقرار السیاسيإذا كان المردود المتوقع للاستثمار كبیر، لا یمكن الاستثمحتى
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ویتمثل في تحقیق توازنات الاقتصاد الكلي، وتوفیر الفرص الملائمة لنجاح : الاستقرار الاقتصادي.ب
.ار الاستثم

: المناخ الاقتصادي للاستثمار ما یلي ىالمؤشرات الاقتصادیة المعتمدة في الحكم عل
توازن المیزانیة العامة، توازن میزان المدفوعات، التحكم في معدل التضخم، : عناصر الاقتصاد الكلي.أ

.خ ال....استقرار سعر الصرف، معدل الفائدة 
السیاسات الاستثماریة، سیاسة التجارة : ف الدول المضیفة السیاسة الاقتصادیة المنتهجة من طر .ب

.، السیاسة التمویلیة صةخالخصالخارجیة، السیاسة الضریبیة، سیاسة 
الحوافز الجبائیة ،)الأرباح خاصة(ریة تحویل الأموال ح: الحوافز المالیة لجذب الاستثمار.ج

م العمل، الإجراءات الإداریة المرتبطة والجمركیة للاستثمار، القوانین الاجتماعیة الخاصة بتنظی
. بالاستثمار

.ضرورة استقلالیة النظام القضائي وتوفر الشفافیة في المجال الاقتصادي.د

المحددات التكمیلیة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر2.9.2
یعدان ،ود الرشوةوعدم وجإن وجود الشفافیة في المعاملات،:الرشوة والبیروقراطیة والفساد الإداري1.

ىولذلك فانتشار هذا الوباء یؤدي إل،لشركات المستثمرة والدول المضیفةاىعنصرین هامین بالنسبة إل
كما تؤدي ظاهرة .نفور المستثمر الأجنبيىویؤدي أیضا إل،التنافسیة والمعاملة العادیةىعلالقضاء 

خلال تعدد وطول الإجراءات الإداریة، مما لا عاقة الاستثمار الأجنبي المباشر، من إىالبیروقراطیة إل
.بالاستثماراتیسمح بتفعیل عملیة سیر الإجراءات الإداریة المرتبطة

الاستثمار في بلد ما یرتبط بحجم السوق، لكن ىإن ما یدفع الشركات إل:حجم السوق ومعدل نموه2.
فالمستثمرون الأجانب .المستقبللا یهم حجم السوق في حد ذاته بقدر ما یهم تطور ونمو السوق في

والتي توفر فرصا تشهد دینامیكیة كبیرة وتوسعا في أسواقها،يالتالمناطق ىیكونون أكثر انجذابا إل
.جدیدة للاستثمار

تعمل الشركات العالمیة تقنیات إنتاج عالیة ومتطورة ذات قیمة تس:توفر الموارد البشریة المؤهلة3.
جاذبا اً وبتأهل ضعیف لا یعتبر عنصر ،مضافة عالیة، وبالتالي توفر عرض عمل منخفض التكلفة

.للاستثمار
فطبیعة المنشأة الدولیة تفرض علیها أن تضمن :واصلاتورة لوسائل الاتصال والموفر قاعدة متطت4.

.الاتصال الدائم والجید بین كل الفروع
م الذي یفتح الفرصة أمام الشركات العالمیة للقیا: سیج من المؤسسات المحلیة الناجحةتوفیر ن5.

كما أن .بعملیات الاندماج والتملك التي تبلغ حوالي نصف حجم الاستثمار الأجنبي المباشر سنویا
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ومن مزایا توفر المؤسسات الصغیرة .خوصصة المؤسسات تجذب المزید من المستثمرین الأجانب
ن الباطن،والمتوسطة هو قیامها بدور المورد للمؤسسات الكبیرة عن طریق عملیات الإسناد والمقاولة م

.) 111ص،2008دلال،صالح،(ى لكبر االتي تسمح بتخفیض التكالیف الثابتة للمؤسسات 

:محددات الاستثمار المباشر 3.9.2
ة تعتمدها الشركات متعددة الجنسیات والعابرة للحدود للمفاضلة بین الدول عوامل رئیسةهناك ثلاث

سیاسة الدولة المضیفة : كالتالي وهي1.2)(وهى موضحة في الجدول رقم المضیفة للاستثمار 
والمواصفات ،بیقها لتشجیع وتسهیل الاستثماراتالإجراءات المسبقة التي قامت هذه الدول بتط

عناوین ةالاقتصادیة للدول المضیفة ویمكن تفصیل محددات الدولة المضیفة للاستثمار ضمن ثلاث
.المحددات الاقتصادیة، وتیسیر الأعمالر،المباشإطار سیاسات الاستثمار الأجنبي: ة وهيرئیس

وبطبیعة الحال، فإن محددات الاستثمار الأجنبي المباشر تختلف من دولة لأخرى وذلك وفقا لسیاسات 
ملائمة البنیة الاقتصادیة لقیام ىالأجنبي المباشر ومدرغبتها في فتح أسواقها للاستثمارتلك الدول و 

،فإن محددات الاستثمار الأجنبي المباشر تختلف من دولة لأخري وبطبیعة الحال.تلك الاستثمارات 
وذلك وفقا لسیاسات تلك الدول ورغبتها في فتح أسواقها للاستثمار الأجنبي المباشر ومدي ملائمة 

.)٧ص،٢٠٠٤خضر،(البنیة الاقتصادیة لقیام تلك الاستثمارات 
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محددات الدولة المضیفة للاستثمار)1.2(جدول 

)7، ص2004،المعهد العربي للتخطیط١٠" سلسلة جسر التنمیة :( "المصدر 

والتنمیةبقضایاتعنيدوریةسلسة١٠
مراجعیرتوففيبالكویتللتخطیطالعربيالمعھدمنإسھاماً التنمیةجسرسلسلة
.العربيالعالم

تیسیر العمال
دعم وتعزیز الاستثمار وتتضمن تحسین المناخ . 1

ولة وتوفیر الخدمات التمویلیة الاستثماري وسمعة الد
.الأزمة 

.الحوافز الاستثماریة .2
.التكلفة المنخفضة فیما یتعلق بالفساد وسوء الإدارة.3
كتوفیر المدارس ثنائیة اللغة الراحة الاجتماعیة 4.

.ونوعیة الحیاة وغیرها 
.خدمات ما بعد الاستثمار.5

إطار سیاسات الاستثمار الأجنبي المباشر
.القوانین المتعلقة بالدخول والعمل. 2الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي.1
العمل وهیكل سیاسات . 4معاییر معاملة فروع الشركات الأجنبیة .3

)                            لاسیما المنافسة وسیاسات الدمج والتملك(الأسواق 
.الاتفاقیات الدولیة حول الاستثمار الأجنبي المباشر .5
.سیاسة وبرامج الخصخصة . 6
) التعرفة الجمركیة ، سیاسة الحمایة الوطنیة (السیاسات التجاریة . 7

.ترتبط الاستثمار الأجنبي المباشر والسیاسات التجاریة 
السیاسة الضریبیة . 8

محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المضیفة

المحددات الاقتصادیة
عوامل الكفاءةعوامل الموارد عوامل السوق

ارد حجم السوق ومعدل الدخل الفردي                      توفیر الموارد الخام                              كلفة الأصول والمو 
الأخرى                                                                                                                       تكلفة المدخلامعدل نمو السوق                                       عمالة رخیصة غیر كفئة                 

مثل كلفة  النقل والاتصالات                           عمالة كفؤة                     
قدرة الوصول إلي الأسواق العالمیة                   توفیر التكنولوجیا والابتكارات             
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العوامل الاقتصادیة التي تؤثر في تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في البلد المستقبل حسب دوافع المستثمر الأجنبي)2.2(جدول 
المستقبلالمحددات الرئیسیة في البلدنوع الاستثمار حسب الدافع

.حجم السوق ومتوسط دخل الفردالبحث عن أسواق
.معدل نمو السوق

. والدولیة القرب من الأسواق الإقلیمیة 
.تفضیلات المستهلكین المحلیین وأذواقهم 

.هیكل تنافسیة السواق
البحث عن الموارد 

لأصولالطبیعیة وا
.توفر الموارد الطبیعیة 

.توفر عمالة غیر ماهرة ذات تكلفة متدنیة
.توفر عمالة ماهرة 

.توفر أصول تقنیة وریادیة بما في ذلك تلك المتضمنة في الأفراد والوحدات الإنتاجیة 

. تكلفة متدنیة للموارد ولأصول البحث عن الكفاءة
.تدني تكلفة مدخلات الإنتاج من مواصلات واتصالات ومدخلات الإنتاج والوسیلة 

.أنشاء شبكات إقلیمیة لأداء الأعمالىعلعضویة اتفاقیة إقلیمیة للتكامل تشجع 
)2012،11اح،، وشالمعهد العربي للتخطیط: المصدر(

.المباشرالأجنبيللاستثمارالمقدمةالحوافز10.2

ولتوجیهالأعمال،بیئةفيالحاصلالنقصتعویضبهدفالدولبعضقبلمنالحوافزتستخدم
نحوالاستثماراتلتوجیهأووتأهیلها،ترقیتهاالحكوماتتریدمعینةقطاعاتإلىالاستثمارات

فيهوالحوافز،هذهوضعفإنالعموم،وعلى.اقتصادیاوترقیتهااتنشیطهبهدفالنائیة،المناطق
ویؤكد.المباشرالأجنبيالاستثمارمنالمحتملةالمنافعمنوالاستفادةالتنمیة،لخدمةالأساس

للاستثمارالحوافزتضمنالذيالبلدانعددأنUNCTADوالتنمیةللتجارةالمتحدةالأممتقریر
بینالشدیدالتنافسمننوعاخلقتالتيالعولمةموجةإلىذلكویعزىمستمر،تزایدفيهو

منهاالعدیدقامتولذلكالمباشر،الأجنبيالاستثمارمنقدرأكبرلجذبللسعيالدولمختلف
لتكونالمباشر،الأجنبيبالاستثمارالخاصةالوطنیةونظمهاالتنظیمیةبیئتهافيتعدیلاتبإجراء
یوضح أشكال الحوافز المالیة 3.2)(والجدول رقم .الاستثمارلتدفقاتباوجذملائمة،أكثر

الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر ویوضح الجدول طبیعة الحوافز ویقسمها الي حوافز مالیة 
أشكالیوضح )4.(2جدولالاما.ذات طابع ضریبي ویقسمها حسب مضمون الحوافز الى ثمانیة

الي الحوافزهذهصنفویالمباشرالأجنبيللاستثمارالممنوحةالأخرىفزوالحواالتمویلیةالحوافز
قروضأوحكومیة،إعاناتشكلفيللمشروعمباشرةالأموالتوفیرفيوتتمثل:التمویلیةالحوافز
لتغطیةمنخفضةبمعدلاتالحكوميالتأمینالمشروع،فيالحكومیةالمشاركةأومنخفضة،بفوائد
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كالتأمیمالتجاریةالمخاطرأوالصرف،أسعارتغیراتمخاطرمثلالمخاطرمنمعینةأنواع
مجالاتفيالمباشرالأجنبيللاستثمارالتفضیلیةالمعاملةتشمل:الأخرىالحوافزو والمصادرة

)57،ص2008،بوراوي(.الخارجإلىوالأرباحالمالرأستحویلضمانمثلالأجنبيالصرف

Source:UNCTAD,based on UNCTAD1996 a 1996b,WTO,1998

المباشرالأجنبيللاستثمارالممنوحةالمالیةالحوافزأشكال):2.3(جدول 
الحوافزمضمونالحوافزطبیعة

المالیةالحوافز

ضریبيطابعذات

Fiscal incentives

:الأرباحإلىالممنوحة1 .
الدخلأوالأرباحضریبةمعدلتخفیض-
الضریبةمنالمؤقتالكليالإعفاء-
:ثمارالاستمالرأسإلىالممنوحة. 2
الرأسمالیةللأصولالمعجلالاستهلاك-
استثمارهاالمعادالأرباحجزءإعفاء-
:للعمالالممنوحة. 3
الضماناشتراكاتتخفیض-
المستخدمةالعمالةعددمعبالتناسبالضریبةمنالإضافيالاقتطاع-

:للمبیعاتالممنوحة4 .
الحجمحسبالمبیعاتضرائبتخفیض-

:للاستیرادالممنوحة5 .
الوارداتوضرائبالجمركیةالرسومالرأسمالیةالسلعإعفاءمن-
المستوردةالإنتاجمدخلاتإعفاء-
:للتصدیرالمنوحة. 6
التصدیرعنالناتجللدخلتفضیلیةمعاملةإعفاءات-
الأجنبيالصرفنشاطاتعنالرسومتخفیض-
لتصدیریةاالصناعاتعنالرسومتخفیض-
للتصدیرالموجهةوتلكالداخلیة،المبیعاتبینضریبیةمقاصةقبول-
التصدیرعندالمحليالمكونلصافي(التأجیل)الضریبيالدینقبول-

:الخاصةللمصاریفالممنوحة7 .
والترویجالتسویقبأنشطةالمرتبطةالشركاتدخلضریبةتخفیض-

:القیمةلفوائضالممنوحة8 .
القیمةلفوائضالمحققةالشركاتدخولضرائبفيتخفیضات-
للمخرجات الإنتاجیةالمحليالمكونلصافيالضرائبدفعفيتأجیلاتمنح-
المحققةالقیمةصافيمنالمتأتیةالدخلضرائبائتمانضمان-
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المباشرالأجنبيللاستثمارالممنوحةالأخرىوالحوافزالتمویلیةوافزالحأشكال)4.(2جدول
الحوافزمضمونالحوافزطبیعة
الحوافز

التمویلیة
Financial

incentives

:الاستثمارحوافز
للمشروعوالتسویقیةالتكالیف الإنتاجیةلتغطیةأوالمستثمر،مالرأسمنجزءلتغطیةالمباشرالحكوميالدعمتقدیم1 .
التصدیرعملیاتولتشجیعوائتمانقروضمنح2 .
المحلیة،العملةقیمةالصرف،انخفاضأسعارتذبذبمخاطرمثلمرتفعةتجاریةمخاطرلتغطیةمدعم،حكوميائتمان3 .
)دولیةهیئةخلالمنعادةوتكون(والمصادرةالتأمیم،مثلتجاریةغیرمخاطرتغطیة

الحوافز
الأخرى

. Regulatory incentives: تنظیمیة حوافز1
والعملالصحةومعاییربیئیة،بمعاییرالتقیدتخفیض-
بهاوالمعمولالمطبقةللمعاییرالامتثالمندائمأومؤقتإعفاء-
المستثمرینبمصالحتضرالتيالتشریعاتتعدیللضمانبنودإقرار-

:للخدماتالحكوميالدعمتقدیم2 .
)السوقي(التجاريسعرهامنبأقلالخدماتهذهوتوفیرالنقل،الاتصالات،وسائلالماء،الكهرباء،مثلالتحتیةالبنيدعم-
التسویقیة،والمعلوماتالسوق،التمویل،ودراساتمصادربمعلوماتالمستثمرتزویدفيالمساعدةخلالمنالخدماتدعم-

التسویقوقنواتوتقنیاتالإنتاج،عملیاتمجالفيالنصحوتقدیمالرأسمالیة،السلعتوفر
المهاراتبتنمیةالمتعلقةالتسهیلاتوكلالعاملة،بالیدالخاصوالتأهیلالتدریب-

:بالسوقخاصةامتیازات3 .
تفضیلیةحكومیةصفقات-
الاستیرادمنافسةمنالحمایة-
Guarantying of monopoly rightsالاحتكارحقوضمانجدد،منافسینأيمنالسوقإغلاق-

(Foreign exchange privileges)الأجنبيالصرفامتیازات4  .
تفضیلیةصرفمعدلاتضمان-
الأجنبیةالقروضعنالصرفمخاطراستبعاد-
التصدیرعملیاتمقابلالأجنبيالقطعمنح-
المالورأسللعوائدخاصةامتیازاتمنح-

Source: UNCTAD, based on UNCTAD 1996 a 1996b, WTO, 1998.

الاستثمار الأجنبي الخاص المزایا والعیوب 11.2
ملء فجوات الادخار والنقد الأجنبي : تقلیدیة المؤدیة للاستثمار الخاصالحجج الاقتصادیة ال1.11.2

باعتبارها ) معونات الأجنبیة وكذلك ال(الاستثمار الأجنبي الخاص ىیتم النظر إلو والإیرادات والإدارة
وسیلة لسد الفجوات التي تنشأ بین العرض المحلي للادخار، والنقد الأجنبي، والإیرادات الحكومیة، 

المرغوب فیه من الموارد الضروریة لتحقیق ىومهارات رأس المال البشري، من ناحیة، وبین المستو 
سواء (دولة سد الفجوة بمصادر مالیة أجنبیة إذا استطاعت الىأهداف النمو والتنمیة من ناحیة أخر 
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أول مساهمة .تحقیق مستویات النمو المرجوةىعلسوف تكون قادرة بصورة أفضل ) خاصة أو عامة 
للاستثمار الأجنبي المباشر هي دورة في سد فجوة الموارد بین الاستثمار المطلوب والمحدد والادخار 

، وتتمثل في ملء الفجوة بین كمیات ىهي تتشابه مع الأولثاني مساهمة، ف.الذي یمكن تعبئته محلیا
النقد الأجنبي المطلوبة وبین الكمیة المحصلة من صافي الصادرات مضاف علیها المساعدات 

لا تقوم ١١) نموذج الفجوتین(بفجوة النقد الأجنبي أو فجوة التجارة ىوهذا ما یسم.الخارجیة العامة
الموارد المالیة وإقامة مصانع جدیدة في الدول الفقیرة، ولكنها تقدم الشركات متعددة الجنسیة بتدبیر 

أیضا حزمة من الموارد المطلوبة مثل الخبرة الإداریة، والقدرات التنظیمیة، والمهارات التكنولوجیة التي 
الشركاء المحلیین عن طریق التدریب وعملیات التعلم من خلال الممارسة، كما تستطیع ىإلیمكن نقلها 

كیفیة التعامل مع البنوك الأجنبیة، ىعللشركات متعددة الجنسیات أن تقوم بتعلیم المدیرین المحلیین ا
وإنشاء مصادر بدیلة للعرض، وتنویع الأسواق وأخیرا، تجلب الشركات متعددة الجنسیات معها 

لآلات والمعداتالمعارف التكنولوجیة المعقدة، والتي تتعلق بعملیات الإنتاج، أثناء قیامها بتورید ا
ومن المفترض أن عملیات نقل المعرفة، .الفقیرة في رأس المالدول العالم الثالثىالحدیثة إل

.)665ص،2010تودارو،(والمهارات، والتكنولوجیا ، تكون مرغوبة ومنتجة بالنسبة للدول المتلقیة

اتساع الفجوات: الحجج المعارضة للاستثمار الأجنبي الخاص 2.11.2
ن ضد الاستثمار الأجنبي الخاص في العموم ونشاط الشركات متعددة الجنسیة ان رئیستاهناك حجت

الجانب الاقتصادي، الفجوات المؤیدة ىعلو.خصوصا من منظور اقتصادي وفلسفي أو أیدیولوجي
:لأوضاع الاستثمار الأجنبي، تواجهها الحجج التالیة 

ن قیام الشركات متعددة الجنسیات بتدبیر رأس المال، فإنها یمكن أن تقلل المدخرات بالرغم م.1
المحلیة ومعدلات الاستثمار من خلال كبح المنافسة عن طریق عقود الإنتاج الحصریة مع حكومات 

الدول المضیفة، والفشل في إعادة استثمار معظم ما تحققه من أرباح، وتولید الدخل المحلي
، وإعاقة توسع الشركات الداخلیة التي یمكن أن دخارللالتي تتسم بانخفاض میلها الحدي اللمجموعات

تمدها بالمنتجات الوسیطة، حیث تقوم الشركات المتعددة الجنسیة باستیراد هذه المنتجات من الشركات 
.الفرعیة التابعة لها بالخارج

بالرغم من الأثر الابتدائي لاستثمار الشركة متعددة الجنسیة یتمثل في تحسن وضع النقد الأجنبي. 2
تقلیل حصیلة النقد الأجنبي سواء في ىقد یؤدي إلىلمدافي الدولة المضیفة، فإن الأثر طویل 

. الحساب الجاري أو حساب رأس المال في میزان المدفوعات 

الأجنبیةالمساعداتیشرحنظرينموذجھوTwo-gap modelالفجوتیننموذج١١
. النمومعدلاتعليذلكتأثیرلتحدید
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م من مساهمة الشركات متعددة الجنسیات في الإیرادات العامة للحكومة المضیفة في شكلبالرغ3.
هأرباح هذه الشركات ، فهناك اعتقاد بأن هذه المساهمة أقل مما ینبغي أن تكون علیىعلضرائب 

لاك رأس المال المفرطة ، أمبسبب الامتیازات الضریبیة ، وانتهاج أسلوب أسعار التحویل، ومبالغ 
.الإعانات العامة المستترة، والحمایة الجمركیة التي تقدمها الحكومات المضیفةو 
إن المهارات الإداریة، والقدرات التنظیمیة، والأفكار، والتكنولوجیا، والاتصالات الخارجیة التي . 4

تطویر المصادر المحلیة ىعلتتیحها الشركات متعددة الجنسیات، یمكن أن تكون ذات أثر محدود 
إعاقة تنمیة هذه الموارد عن طریق كبح نمو ىه المهارات النادرة، ویمكن في الحقیقة أن تؤدي إللهذ

، 2010تودارو،(الأسواق المحلیةىعلالقدرات التنظیمیة الداخلیة نتیجة لهیمنة هذه الشركات 
.)667ص

الخاتمة12.2
والمنظماتالمؤسساتنظروجهةالمباشر منالأجنبيمفهوم الاستثمارالباحثفي هذا الفصل تناول

یضع نسبة وبالشمولیة، یتسمحیثتعریف صندوق النقد الدوليالباحث فضلالدولیة، ویالمالیة
لتمییز بین الاستثمار الأجنبي المباشر لأو أكثر من أسهم رأسمال إحدى مؤسسات الأعمال% 10

إلى أربعة أصنافار الأجنبي المباشرتصنیف أنواع الاستثمتمو.والاستثمار الأجنبي غیر المباشر
ىأنواع الاستثمار الذي یسعلمعرفة أيحدوث الاستثمارىالدوافع والمحفزات التي تؤدي إلحسب 

التطور التاریخي لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر ىالمستثمر الحصول علیه،  وتم التطرق إل
أهم العوائد ىعلالباحثلاستثمار الأجنبي  وركزومعرفة أهم المراحل التي مر بها، ومعرفة  فوائد ا

التقدم ىعلأو،النقد الأجنبيىعلسواء والتكالیف المرتبطة بالاستثمارات الأجنبیة المباشرة
التجارة ومیزان ىعلالأثر ، و العمالةىعلالأثر ، والإدارة والتنمیة الإداریةىعلالأثر أو، التكنولوجي
مجمل الظروف والأوضاع الاقتصادیة بهایقصد و ددات الاستثمار محتم تعریفو .المدفوعات

التي یمكن أن تؤثر في فرص نجاح المشروع والسیاسیة والاجتماعیة والمؤسساتیة وكذلك الإجرائیة،
أن درجة تأثیر هذه العوامل في قرار ىوتجدر الإشارة إل. الاستثماري في منطقة أو دولة معینة

الایجابیةالآثارذكر أهم وفي نهایة الفصل تم . ىأخر ىإلمن دولة المستثمر الأجنبي تختلف 
یمكن تلخیص الحجج الأساسیة لصالح وضد والمزایا والعیوب و ،المباشرالأجنبيللاستثماروالسلبیة

ملء فجوات الادخار والنقد الأجنبي والإیرادات آثار التنمیة الناتجة عن الاستثمار الأجنبي الخاص
القادم وسنحاول في الفصلاتساع الفجوات: جج المعارضة للاستثمار الأجنبي الخاص حو والإدارة

الجنسیةمتعددةالاقتصادیة، الشركاتعوامل الفاعلة في تحقیق التنمیة دراسة عامل مهم من ال
.المباشرالأجنبيبالاستثماروعلاقتها
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1.3
المالیةللمواردالدولیةأشكال التدفقات2.3
الجنسیة  متعددةتعریف الشركات3.3
الجنسیةمتعددةأهداف الشركات 4.3

فى الدولة المضیفةالمخاطر التي تواجه اتخاذ قرار الاستثمار الأجنبي3.5
الانتقاد الحقیقي للشركات متعددة الجنسیة3.6

في مجال الخدماتالمباشرالاستثمار الأجنبي7.3
للدولةالمملوكةالوطنیةعبرالشركات8.3
الاندماجالدولي وصفقاتلإنتاجا9.3

خاتمة10.3

الفصل الثالث 
وعلاقتهاالجنسيةمتعددةالشركات

المباشرالأجنبيبالاستثمار
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 1.3
حجمهامنذلكاكتسبتوقدالعالمي،الاقتصادرموزأهمیاتالجنسالمتعددةالشركاتتعتبر

تنتميمتعددةأسواقعبروخدماتسلعمنةمعتبر كمیاتوتسویقبإنتاجلهایسمحالذيالكبیر
ىإلوانتمائهاالتكنولوجيبتفوقهاالشركاتهذهتتمیزكما.مختلفةجغرافیةومناطقجنسیاتإلى

الاستثمارفيطرفأهمالجنسیاتالمتعددةالشركاتتعتبر.اعیاصنالمتقدمةالسوقاقتصادیات
مجالتطورأنذلكالمعاصرة،التكنولوجیةالثورةتعاظممعهذادورهاازدادوقد.المباشرالأجنبي

أیةبإمكانصاربحیثكبیر،حدإلىوالصناعةالاستثمارمنكلحركةسهلتقدالمعلومات
نظامإنشاءیتعینأندونالعالممنعدیدةأجزاءفينشاطاتعدةقبوتراتمارسأنكبیرةشركة
والتحالفالمشاركةسبیلتعترضالتيالعقباتتراجعتوهكذا.فیهتتواجددولةكلفيكاملأعمال

العمالمنالعدیداستعمالولالآخرمكانمنالخبراءنقلیلزمیعدولمالحدود،عبرالإستراتیجي
موجودینمسیرینومهارةخبراتتعتمدالجنسیاتالمتعددةالشركاتصارتبلف،المضیالبلدفي
،)160ص،2004زغدار،أحمد،(بعدعنالفروععملبتوجیهیقومونالذینالأم،الشركةفي

وهي غیر معنیة بقضایا الفقر وعدم والشركات متعددة الجنسیة تبحث عن أفضل فرص الربحیة،
والشركات متعددة الجنسیة توظف نسبة قلیلة من الأفراد في الدول .المساواة وتخفیض البطالة

التركز في القطاع ىوالوظائف تمیل إل.النامیة، بالرغم من النمو السكاني السریع في هذه الدول
وهذه الشركات .الحضري ذو الأجور المرتفعة، بالرغم من أهمیة التوظیف في الدولة بشكل عام

ولكن الاستثمارات .الأجور في الحضر، وتفهم العاملین بأهمیة الهجرةىو مستىعلغالبا ما تؤثر 
نشاء مصانع محلیة في إأكثر من التحویل البسیط لرأس المال أو ىالأجنبیة المباشرة تحتوي عل

فالشركات متعددة الجنسیة تحمل معها تكنولوجیا الإنتاج، أذواق وأسالیب للحیاة، .الدول النامیة
،وممارسة أعمال مختلفة، وكثیر من هذه الأنشطة لا تخدم الطموحات التنمویة للدول فلسفة إداریة 

).658، ص2010تودارو،(التي تعمل فیها

المالیةللمواردالدولیةأشكال التدفقات3.2
:وتشملالاستثمارومحافظالأجنبيللاستثمارالمباشرةالتدفقات3.1.2
توجدوالتيالكبیرةالجنسیةمتعددةالشركاتطریقعنالمباشرةالأجنبیةالاستثمارات.1

.المتقدمةالدولفيةالرئیسمراكزها
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النامیة،الدولفي) السنداتالأسهم،المالیة،الأوراقمثل(الخارجیةالاستثماراتمحافظ.2
دیقالصناالبنوك،(:الآتیةالمؤسساتخلالمنالمالیةوراقلأولللائتماناً أسواقتنشئوالتي

.)الأفرادالشركات،المشتركة،

المالیةللمواردالدولیةیوضح أشكال التدفقات) 1.3(الشكل

.    التمویل العام ،الطبعة الثانیة ،مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنیة ،مصر)308ص،1998(عبد العزیز ، سمیر : المصدر

)الأجنبیةالمساعدات(والعامةالخاصةالتنمیةمساعداتفيالتدفقاتتلك: السابق یوضحالشكل
:یشملوالذي

.وغیرهاالأطرافمتعددةالوكالاتومنحالمستقلةالوطنیةالحكومةمنمساعدات.  1
معالمباشرینالمتعاملینأغلبیشكلونوهمخاصة،حكومیةغیرمنظماتمنمساعدات. 2

.)656ص،2010،تودارو(العامىالمستو ىعلالنامیةالدول

:المباشرةالخاصةجنبیةالأالاستثماراتأقسام 3.2.2
:الثنائیةالمباشرةالخاصةالأجنبیةالاستثمارات3.2.2.1

بلادفيللاستثمارالأجنبیةالأموالرؤوسانتقالعملیةتصاحببدأتالتيالهامةالظواهرمن
وقدمشروعاتمنبهیقومفیماإلیهاالوافدالمالرأسمشاركةىعلالمضیفةالدولحرصىأخر 

الوطنيالمالرأسطریقعنأوالحكوميالوطنيالمالرأسطریقعنإماالمشاركةتلكتكون
مبدأأنالقولیمكنهناومنوالخاصالعامالوطنيالمالرأسبینفیماموزعةتكونأوالخاص،

منح لا ترد

المعونات الأجنبیة

قروض میسرة 

معونات حكومیة
ثنائیة

معونات جماعیة 
الأطرافمتعددة 

القروض الأجنبیة

قروض حكومیة ثنائیة قروض خاصة 

الدولةسندات أو أسهم تصدرهاتجاریة خاصةمن بنوك أجنبیةتسهیلات موردین 

الاستثمارات الأجنبیة الخاصة

استثمارات أجنبیة خاصة 
مباشرة ثنائیة

الجنسیاتالشركات متعددة

تمویل الدولي المتاحة للتنمیةأشكال ال
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السواءىعلوالوطنيالأجنبيالمالرأسملكیتهیتقاسمالاستثماريالمشروعأنیفترضالمشاركة
الشریكیكونماغالباالمشتركةالمشروعاتمعظموفيالمشتركبالمشروعىیسمماینشأوبالتالي
منظمةأوأجنبیةحكومةالشریكهذایكونأنیمنعماهناكلیسولكنخاصامستثمرالأجنبي

فيحكومیةأوخاصةشركةأوفردایكونقدالمحليالشریكأنىعلنادر،ذلككاندولیة،وإن
منالخاصالمستثمرتفضیلىإلالخاصةالأجنبیةالشركاتمعظموتمیلذاتها،المضیفةالدولة

العامالمشروعموظفيمناً استعدادأكثرالمحليالخاصالمستثمربأنلاعتقادهمالمحلیینالشركاء
.)320،ص1998عبد العزیز،(الإنتاجیةلعملیاته

الشركات متعددة الجنسیة استثمار 3.2.2.2
كان من نتیجة التقدم العلمي والتكنولوجي الذي عم العالم الغربي بعد الحرب العالمیة الثانیة وسهولة

تداخل الاستثمارات التي ىانتقال رؤوس الأموال الضخمة عبر الدول الأوربیة وأمریكا، أثر كبیر عل
وقد بدأت بعض تلك الشركات تتقارب وتتداخل فیما .ة في تلك الدولتقوم بها الشركات الاحتكاری

وبالتالي ظهر مرحلة الاندماج الكامل فیما بینها،ىأن وصلت إلىبینها وتتبادل شراء أسهمها إل
الملكیة الفعالة ساحة الاقتصاد العالمي عدد كبیر من الشركات العملاقة التي تتمیز بأنىعل

نشاطها الاستثماري كما أنها تمارسعات رأسمالیة من جنسیات مختلفة،لأسهمها تتوزع بین جما
وتمتلك أو تدیر .وهي في نشاطها هذا تنتج سلعا أو خدمات خارج موطنها الأصليفي عدة دول،

أصولا لا تدر دخلا في أكثر من دولة واحدة، وتستخدم في نشاطها موارد فنیة وإداریة من جنسیات 
لا إتسمیتها بالشركات متعددة الجنسیة، مركزها الرئیسي في دولة بذاتها،مختلفة، ومن هنا جاءت

نتاجي إوإنما هي بمثابة تجمع رأسمالي نها شركة قومیة خاصة،أنه لا یمكن النظر إلیها باعتبار أ
قامة المشروعات الإنتاجیة وما یتصل بها من فتح أفاق جدیدة للتبادل سواء إىعبر الدول یعمل عل

أو في تقدیم الخدمات بما في ذلك تبادل السلع المادیة، أو في حركات رؤوس الأموال،في مجال 
أو نقل الوسائل التكنولوجیة والمعلومات الإداریة والفنیة وتمتد كل تلك الأنشطة عبر حدود السیاحة،

،)322-320،ص1998عبد العزیز،(عدة دول خارج الدولة الكائن بها المركز الرئیسي للشركة
لعبت بعض التطورات دورا حاسما في النمو الاستثنائي للتجارة الدولیة، والتدفقات الرأسمالیة لقد

والشركة متعددة .الدولیة خلال العقود القلیلة الماضیة من خلال وجود الشركات متعددة الجنسیة
طة أنشىأنها الشركة أو المؤسسة التجاریة التي تقود وتسیطر علىالجنسیة تعرف ببساطة عل
هذه الشركات الضخمة، أغلبها من دول قارة أمریكا الشمالیة، وقارة .إنتاجیة في أكثر من دولة
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مثل كوریا الشمالیة، تایوان، ١٢ولكن تتزاید في الدول حدیثة التصنیع(الیابان ىأوربا، بالإضافة إل
یات الخطیرة وینتج عنها فرص فریدة، ولكن تنشأ بسببها مجموعة من المشاكل والتحد) البرازیل

ولقد كان النمو في الاستثمارات . أیضا لكثیر من الدول النامیة في الأماكن التي تتواجد فیها
دل السنوي فقد ارتفع المع.جدا خلال العقود القلیلة الماضیةاً الأجنبیة الخاصة في العالم الثالث سریع

ثم 1980یون دولار في بل11ىإل1962بلیون دولار في عام 2.4الاستثمارات من لنمو تلك 
كما أن . 1997بلیون دولار تقریبا في 120ىلتصل إل1990بلیون دولار في عام 35ىإل

.)657، ص2010تودارو،(آسیاىمن هذه الاستثمارات ذهبت إل%60حوالي 

الجنسیةمتعددةتعریف الشركات3.3
لها،الأجنبیةالمصطلحاتلتعددراالمتعددة الجنسیة، نظبالشركاتالخاصةالتعاریفتعددتوقد

Internationalأو الشركات الدولیة،Foreign Firmsالشركات الأجنبیةعلیهایطلقفالبعض
Enterprises،متعددة الجنسیةأو الشركاتMultinational Corporations MNCs أو

صطلحاتالمومن خلال Transnational Corporations TNCs.الوطنیةعبرالشركات
هذهأنباعتبارأفضلمتعددة الجنسیةالشركاتأن مصطلح الباحثالمتعددة السابقة، یرى

حیازةعلىیشهدالذيالأصليبلدهابجنسیةوتحتفظجنسیاتعدةتكتسبأنیمكنالشركات
حیث یكون مركزها الرئیسي في دولة ما، وتمتلك كثیر من لشموله عدة جنسیات الشركةأموال
الخارجیة في كثیر من الدول النامیة والمتقدمة علي حد سواء وبالتالي لا تهتم بجنسیة معینةالفروع

.البحث عن أرباح عالیةبل هدفها
هيوإنمادولةمنأكثرأموالهارؤوسیمتلكشركاتلیستأنها:١٣المتحدةالأمم1.3.3
.الأمالشركةتحددهاالتيالإستراتیجیةوفقوتعملالدولالعدید منفيفروعلهاشركات

تلك المنشأةالمتحدةللأممالتابعوالاجتماعيالاقتصاديوالمجلسDunningالعالم 2.3.3
أو المبیعاتالإنتاجمجالفيسواءنشاطهاوتباشرعلیهاوتسیطرالإنتاجوسائلتمتلكالتي
.أكثرأودولتینفيالخدماتأو

١٢

.علي القطاع الصناعي لدیھا وتشجیع الصادرات أو إحلال الوا
).الارجنتین، البرازیل، الیونان، المكسیك، البرتغال، سنغافورة،كوریا الجنوبیة، اسبانیا، وتایوان وغیرھا(الدول 

مجموالثانیةالعالمیةالحرببعدإنشاؤھاتمدولیةمنظمةھي:المتحدةالأمم١٣
الدولبینالفھموسوءالصراعوتقلیلالدولیینوالسلامالأمن
.دولة١٨٠
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:الأونكتادمنظمة3.3.3
وفروعهاالأمالشركةمنتتألفالتيالمحدودةغیرأوالمسئولیة المحدودةذاتلمؤسساتاتلك

الفرعأما.الخارجفيالإنتاجفيالمستخدمةللأصولهي المالكةالأمفالشركةالأجنبیة
أوالمحدودةالمسئولیةذاتالمؤسسةفهو)جزئیاأوكلیاالمملوك(Foreign Branchالأجنبي

الأمالوطنشركةفیهاتمتلكوالتيHost Countryالمضیفة مقرها الدولةالتيدةالمحدو غیر
Home Country2005الصناعي،الكویتبنك(الإدارةفيالمشاركةحقلهاحصة تتیح،

ویرجع تاریخ العدید من الشركات المتعددة الجنسیات التي نعرفها الیوم إلى ما قبل ،)10ص 
ة وبشكل أكثر تحدید إلى نهایة القرن التاسع عشر فمنذ ذلك التاریخ بدأت الحرب العالمیة الثانی

بعض الشركات الكبرى في أمریكا وأوربا تقیم وحدات إنتاجیة خارج حدودها الأصلیة، ففي عام 
أنشأت شركة بایر الألمانیة للصناعات الكیمیائیة مصنعاً لها في نیویورك إلا أن أول 1865

بالمعنى الدقیق هي شركة سنجر الأمریكیة لصناعة ) عددة القومیاتالمت(شركة تستحق وصف 
مصنعاً لها في جلاسكو وتبعته بعدة مصانع أخرى في 1867الخیاطة التي أقامت في عام

.النمسا وكندا وسرعان ما حذت الكثیر من الشركات الأمریكیة حذو سنجر
همارئیسییننوعینىإللعمالةاىعلالجنسیاتمتعددةالشركاتدخولىعلالمترتبةالآثار
الاعتباراتضوءفيالآثارهذهتناولویمكن.المباشرةغیروالآثارالمباشرة،الآثار

:الآتیةوالافتراضات

خلق علاقات تكامل راسیة أمامیة ىإلمتعددة الجنسیات سوف یؤدي الشركاتوجودأن1.
ىعلمن خلال تشجیع المواطنین .لدولةوخلفیة بین أوجه النشاط الاقتصادي المختلفة في ا

أنشاء مشروعات لتقدیم الخدمات المساعدة الأزمة، أو المواد الخام للشركات الأجنبیة وهذا
زیادة عدد المشروعات الوطنیة الجدیدة وتنشیط صناعة المقاولات وغیرها ومن ىإلسوف یؤدي 

.ثم خلق فرص عمل جدیدة للعمل
رباح المحققة وهذا لأاىعلیات سوف تقوم بدفع الضرائب أن الشركات متعددة الجنس2.

ن زیادة عوائد الدولة سوف إومع بقاء العوامل الأخرى ثابتة ف.زیادة عوائد الدولةىإلسیؤدي 
هذا خلق فرص ىعلمشروعات استثماریة جدیدة ومن ثم سیترتب اءنشإیمكنها من التوسع في 

. جدیدة للعمل
اختفاء بعض أنواع المهارات التقلیدیة نتیجة ىإلجنسیات قد یؤدي وجود الشركات متعددة ال3.

أو قد یؤدي وجودها .لما تستخدمه من تكنولوجیا متقدمة سواء كانت أساسیة أو مساعدة
.عدم ثبات العمالة الموسمیةىإلونتیجة للسبب المذكور سلفا 
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تصدیر والمشروعات كثیفة العمالة في المناطق الحرة سوف نشاء المشروعات الموجهة للإ.4
.خلق العدید من فرص العمل الجدیدة ىإلیؤدي 

المستوي ىعلالأفقي أو ىالمستو ىعلتوسع الشركات متعددة الجنسیات في نشاطها سواء . 5
خلق فرص عمل جدیدة في ىإلسي مع الانتشار الجغرافي لهذه الأنشطة سوف یؤدي أالر 

.طق أو المحافظات النائیة المتخلفة اقتصادیا داخل الدولةالمنا
ىعلحد كبیر ىإلنجاح الحكومة المضیفة في اختیار نوع التكنولوجي المناسب سوف یؤثر .6

.)280،ص1992أبو قحف،(عدد فرص العمل الجدیدة ومدي تنوعها 

:الشركات متعددة الجنسیة أهداف 3.4
بین شركة وأخري حتى في متعددة الجنسیة هداف الشركات بالرغم من إمكانیة اختلاف أ

:عریضین مرتبطین وهماالأهداف تحت نوعیننفس الصناعة، فإنه یمكن أجمال 
البحث عن أرباح عالیة ومحاولة الاستقرار.1
هدف الاستقرار فهو مطلوب لتخفیض المخاطرة والهجوم الذي یهدد الأرباح في الأجل 2.

ویشكل الجهل بالمستقبل الناتج عن نشاط الشركات الأخرى .مهم لبقاء الشركاتالطویل، وال
،2009،واخرونجبلز،(وعدم الاستقرار السیاسي في الدول المضیفة تحدیا لمدیري الشركات 

.)631ص

:قرار الاستثمار الأجنبي وأهداف الشركات الأجنبیة المستثمرةىالمخاطر التي تؤثر عل3.5
. ا كان قریبا إذلا إلا یشجع السوق الصغیر على الاستثمار :سوق في الدولة المضیفةحجم ال1

من المواد الخام أو من أسواق أخرى كبیرة ، ویساعد حجم السوق الشركات التي تنتج المنتجات 
القابلة للمتاجرة بتحقیق اقتصادیات الحجم، وعادة ما یعبر عن حجم السوق بمتغیر الناتج المحلي 

.ليالإجما
ن النمو السریع للناتج المحلي في الدولة المضیفة یحفز تدفق الاستثمار إ: النمو الاقتصادي.2

من متطلبات رأس المال، ویحدث فجوة في موارد الدولة عالٍ الأجنبي المباشر لأنه یوجد مستوىً 
جنبي نها ستطلب استثمارا من خلال عرض شروط تفضیلیة للاستثمار الأإالمضیفة وبالتالي ف

.المباشر
إن معدلات التضخم العالیة تعكس حالة عدم استقرار في السیاسة الاقتصادیة على :١٤التضخم. 3

. دووالملموسالمستمرالارتفاعھوInflation:التضخم١٤
الاقتصادیةالسیاسةأدواتباستخداملحلتحتاجمشكلةوھو.الجملةتجارةوأسعارالمستھلكأسعارمثلمؤشراتعادة
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لا یشجع ن التضخمئة استثماریة غیر مؤكدة، وبذلك فإمستوى الاقتصاد ككل، مما یخلق بی
النسبیة للإنتاج في الاقتصاد ستزداد بالمقابل، ویؤدي ةن الكلفستثمار الأجنبي المباشر الجدید لإالا

ن الانكماش یقود في النشاطات الاقتصادیة وبالتالي فإانخفاض مستوى الأسعار إلى انكماش
المستثمرین الأجانب النهایة إلى إفلاس الشركات ویقوم المستثمرون المحلیون ببیع موجوداتهم إلى

. بأسعار منخفضة 
إن أسعار الصرف الحقیقیة هي أسعار البضائع الأجنبیة بالعملة المحلیة، :سعر الصرف. 4

فعندما ترتفع أسعار الصرف الحقیقیة  تنخفض قیمة العملة المحلیة وتصبح المنتجات المحلیة 
لطلب علیها وبالتالي ارتفاع قیمة وهذا یؤدي إلى زیادة ارخص نسبیا في الأسواق الخارجیة ،أ

رخص في الأسواق الأجنبیة وتخفیض استیراداتها التي أصبحت أغلى في أالصادرات التي أصبحت 
.   الأسواق المحلیة وهذا یحفز الاستثمار الأجنبي المباشر

بنیة التحتیة صحة، وقد تبین أن التشمل البنیة التحتیة الطاقة والطرق والتعلیم وال:البنیة التحتیة.5
.أساسیة لجذب المستثمرین الأجانبتعد عناصرتدریباً جیداً،المتطورة وقوة العمل المدربة 

عر الفائدة الحقیقي ن النظریة الاقتصادیة تؤكد وجود العلاقة العكسیة بین سإ:  ١٥سعر الفائدة.6
.                                                                         والطلب الاستثماري 

یعد من محددات تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وبشكل أساسي : الحجم النسبي للصادرات .7
ن الاستثمار الأجنبي المباشر یتجه إلى القطاع الذي یكون نیع أو الخدمات وذلك لأقطاع التصفي

.فیه العائد الحدي أعلى مقارنة بسائر القطاعات الأخرى

ن عدم الاستقرار السیاسي وحدوث الانقلابات السیاسیة والاغتیالات وأعمال إ:الاستقرار السیاسي.8
ارسة تأثیر سلبي على قرارات الاستثمار للشركات الأجنبیة الشغب والنزاعات المسلحة تؤدي إلى مم

.  ، وتخفض من قیمة موجودات المستثمر الأجنبي

إن تحقیق تنمیة سلیمة في الدول النامیة یعتمد على توافر الموارد المحلیة :الادخار المحلي.9
لنقص في مدخراتها القادرة على تمویل كل مستلزمات عملیة التنمیة فیها، أي بإمكانها تعویض ا

-10ص،2007الكواز،العبادي،(المحلیة من خلال الاستعانة برأس المال الأجنبي لسد هذه الفجوة 8 . (

: دول العالم الثالثفيقیقیة للشركات متعددة الجنسیة، الحاتالانتقاد6.3
الشركات التنمیة غیر عادل، في أوقات عدیدة تدعم أثر الشركات متعددة الجنسیة على:أولا

متعددة الجنسیة مشكلة ازدواج الهیكل الاقتصادي، وتضخم من عدم المساواة في الدخول أي یعمق 
.من حالة سوء توزیع الدخل

.القرضإجماليمنمئویةكنسبةعنةویعبر،للمقرضدفعةالمقترضعليیجبالذيالمعدلھوInterest rateالفائدةسعر١٥
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وهي مطلوبة من عدد قلیل (تقوم الشركات متعددة الجنسیات بإنتاج منتجات غیر ملائمة :ثانیا 
الأمثلة، وتلك الأنماط من الاستهلاك غیر ویتم انتشار هذه) فقط من المواطنین الأغنیاء المحلیین

احتكار الأسواق، والقیام بذلك جیدا من خلال استخدام تكنولوجیا و ملائم من خلال الإعلانات، ال
وقد یكون هذا من أهم الانتقادات الموجهة للشركات متعددة الجنسیات في .إنتاج كثیفة رأس المال

علاج ىعلدول النامیة، وعدم قدرة هذه الشركات ضوء نمو مشاكل التوظیف وزیادة البطالة لل
.مشكلة البطالة في تلك الدول المضیفة

أ مما هو اجتماعیا وذلك یجعل الموقف أسو ى أنشطة غیر مرغوب فیهاالموارد المحلیة توجه إل:ثالثا
ن في وخلل خطیر بین المدنیین والقرویی،من عدم تساوي أو حتى تقارب بین الفقراء والأغنیاءعلیه

.الفرص الاقتصادیة
سیاسات الحكومة ىإن الشركات متعددة الجنسیات تستخدم قوتها الاقتصادیة للتأثیر عل:رابعا 

سیاسیة من حكومات   استنباط امتیازات اقتصادیة و ىعلوهم قادرون .لاتجاهات غیر مرغوبة للتنمیة
على الدول النامیة مثل فرض حمایة مفرطة، استرداد الضرائب المدفوعة من قبل، ومسموحات 

مواقع المصانع والخدمات الاجتماعیة بأسعار زهیدة ونتیجة لذلك فإن الاستثمار، والحصول على
.الأرباح الخاصة بالشركات المتعددة الجنسیة تزید من الفوائد الاجتماعیة

رجال الأعمال ىإن الشركات متعددة الجنسیة، قد تدمر الاقتصاد المضیف بالتضییق عل:امساخ
زلتهم العالیة من المعرفة، الاتصال بالعالم الخارجي، المهارات الإعلانیة ومعدل المحلیین باستخدام من

الخدمات المحتملة الجوهریة لطرد المنافسین المحلیین، وتقید من ظهور المشروعات المحلیة الصغیرة، 
بعض المشروعات العامة،ىیتمثل في الاستحواذ علاً فریداً فالشركات متعددة الجنسیات تحقق موقف

.الأرباح بأنفسهمىومزاحمة المستثمرین المحلیین والاستیلاء عل
السیاسي، فإن الخوف من أن الشركات المتعددة الجنسیة یمكن أن تسیطر ىالمستو ىعل:سادسا 

جمیع ىالقرارات السیاسیة علىللتأثیر علاً ومن ثم فهم یبذلون جهود.الأصول المحلیة والوظائفىعل
.)669ص،2010تودارو،(المستویات

في مجال الخدماتالمباشرالاستثمار الأجنبي7.3
عن معظم الانخفاض الذي مسئولاالخدمات، الذي كان الاستثمار الأجنبي المباشر في مجال

وقد .2010في عامالمباشر نتیجة للأزمة، قد استمر في مسارهحدث في تدفقات الاستثمار
والاتصالاتخدمات قطاع الأعمال، والتمویل، والنقل(ة قطاعات الخدمات الرئیسانخفضت جمیع

المباشر في القطاع لأجنبياوشهدت تدفقات الاستثمار .ةوإن كان ذلك قد حدث بسرع) مرافقوال،
نصف مشاریع الاستثمار وقد ارتفع نصیب التصنیف إلى نحو.المالي أحد أكثر الانخفاضات حدة
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الاستثمارات في الصناعات اع التصنیف نفسه، انخفضتبید أنه في داخل قط. الأجنبي المباشر
وظلت الصناعات .وصناعة الإلكترونیاتالحساسة لدورة الأعمال التجاریة مثل الصناعات المعدنیة

بالقدرة على التكیف أثناء الأزمة، بینما انتعشت تتمتع) بما في ذلك المواد الصیدلانیة(الكیمیائیة 
.والمشروبات والتبغ، والمنسوجات والملابس، والسیاراتذیة،صناعات مثل الأغ2010في عام 

ن لالتي لم تع(ةستخراجیالاالأجنبي المباشر في الصناعات الاستثمار2010وانخفض في عام 
.)6ص،2011تقریر الاستثمار العالمي لعام ()أثناء الأزمة

: للدولةالمملوكةالوطنیةالشركات8.3
المضیفةمن البلدانعددفيقلقأوجهإثارةفيللدولةالمملوكةالوطنیةالشركاتتتسبب

السلیمة،والإدارةالشركات المتنافسة،أمامالنشاطفرصتساويمدىوالقومي،الأمنبخصوص
الذيالاستثمارأمامالبابفتحقلق بخصوصأوجهتوجدالمضیفة،البلدانمنظورفمن.والشفافیة

مملوكةالوطنیةعبرشركة650الأقلعلىالیوموتوجد.للدولةالتابعةالوطنیةاتهشركابهتقوم
التابعةالأجنبیةفالشركاتالمباشرالأجنبيالاستثمارمصادرمنهامًامصدرًا ناشئًاتشكلللدول،

معاتصالفيیُدخِلهابماالمعمورةأنحاءجمیعفيتنتشرشركة8500منأكثرتبلغلها والتي
أقلصغیر نسبیًاالوطنیةالشركاتهذهعددأنحینوفي.المضیفةالاقتصاداتمنكبیرعدد
%من %11زهاءبلغإذالمباشر كبیر،الأجنبياستثمارهافإنالوطنیة،الشركاتمجموعمن1
عددكانالوضع،لهذاوانعكاسًا2010في عامالمباشرالأجنبيللاستثمارالعالمیةالتدفقاتمن

الشركاتوتشكل.وطنیةعبرشركة100أكبربینمن19هوللدولالمملوكةالوطنیةاتالشرك
والاقتصادیات١٦النامیةالاقتصادیاتتستضیف إذ.متنوعةمجموعةللدولالمملوكةالوطنیة

بعددتحتفظزالتما١٧المتقدمةالبلدانكانتوإن،%56الشركاتهذهنصفمنأكثرالانتقالیة
الشركاتهذه أنترىالتيالعامةالنظرةعكسلىوع.المملوكة للدولالوطنیةكاتالشر منهام

قطاعقوي فيوجودولدیهابالتنوعتتسمالشركاتهذهفإنالأولي،القطاعفيكبیرةبدرجةتتركز
.)10،ص2011لعامالعالميالاستثمارتقریر(الخدمات

البیاناتفإنالإحصائیة،وللأغراضأعلاهتحدیدًاالمذكورةغیرتالاقتصادیاجمیععمومًاوھي: النامیةالاقتصادیات١٦
.الصینیةتایوانوبمقاطعةالخاصةالإداریةمكاووبمنطقةالخاصةالإداریةكونغھونغبمنطقةالمتعلقةالبیاناتتشمللا
،،(: الم١٧

 (،
.،وموناكوولیختنثتاین،مارینأندورا،وبرمودا،وسالعليعلاوة)،ومالطة،ولیتوانیاولاتفیا،،قبرصومانیاور،بلغاریا(الاقتصادي
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2010الموطن الاقتصادالمملوكة للدول بحسب المنطقة الموطنعبر الوطنیةالشركاتتوزیع :)1.3(جدول
العددالاقتصاد/المنطقة العددالاقتصاد/المنطقة 

82أفریقیا653العالم
54جنوب أفریقیا285البلدان المتقدمة
28بلدان أخري223الاتحاد الأوربي

28تینیة والكاریبيأمریكا اللا36الدنمرك
9البرازیل21فنلندا
19بلدان أخري32فرنسا
235آسیا18ألمانیا
70شرق آسیا17بولندا
19الكویت18السوید

21الإمارات العربیة المتحدة81بلدان أخري
30بلدان أخري41بلدان أوربیة أخري

165جنوب وشرق وجنوب شرقي آسیا27النرویج
50الصین11سراسوی

20الهند3بلدان أخري
10إیران3الولایات المتحدة

45مالیزیا18بلدان متقدمة أخري
9سنغافورة4الیابان

31بلدان أخري14بلدان أخري
23جنوب شرقي أوروبا ورابطة الدول المستقلة345الاقتصادیات النامیة

14الاتحاد الروسي
9بلدان أخري

.2011تقریر الاستثمار العالمي لعام علىبناءً الباحثإعدادمنالجدول
:الاندماجصفقاتو الدوليلإنتاجا9.3

عبروأصول الشركاتوالعمالةالخارجیةالمبیعاتذلكفيبماالدولي،الإنتاجمؤشراتشهدت
أنالأونكتادویقدر. الاقتصادیةالأوضاعتحسّنمع2010عامفيمكاسبتحقیقالوطنیة،
صادرات هذهوبلغتدولار،تریلیون33بلغتاقدفي العالمالأجنبیةالتابعةالشركاتمبیعات

وقامت. العالمیةاتر الصادثلثنحوأيدولار،تریلیوناتستةمنأكثرأیضًاالتابعةالشركات
.على السواءخارجالوفيالوطنفياتهعملیاإطارفيالعالم،نطاقعلىالوطنیةعبرالشركات

في%36بنسبةعبر الحدودالوطنیةعبرالشركاتواجتیازتهاقیمازدادتاندماجصفقاتأما
2007عامفيالسابقةالذروةثلث مقدارنحوفقطتمثلزالتماكانتولكنها،2010عام
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وانخفضت.یةالنامالاقتصادیاتفيالحدودالشركات عبرواجتیازاندماجعملیاتقیمةوتضاعفت
القیمةحیثمنابهیُعتدزیادةسجلتولكنها،2010عامفيالجدیدةالاتلمجافيالاستثمارات

الاقتصاديالأداءتحسنأدى2011.عاممنالأولىالخمسةالأشهرخلالالسواءعلىوالعدد
الإیراداتزیادةلىإالأجنبیةالتابعةللشركاتالمتحققةالأرباحوزیادةأنحاء العالممنكثیرفي

المكونان2010عامفيوانخفض2009عامفيمستواهاضعفزهاءاستثمارها إلىالمعاد
السهميالاستثمار(المالرأسأسهمفيالاستثمارتدفقاتوهماالمباشرالأجنبيالآخران للاستثمار

المباشرلأجنبياالاستثماربدأالخاصة،الصنادیق.الشركةداخلعلیهاالمتعاقدوالقروض)
بصورةموجهًاوكان2010عامفيالانتعاشفيالخاصالمال السهميرأسبرعایةبهالمضطلع

،2011لعامالعالميالاستثمارتقریر( الانتقالیةوالاقتصادیاتالنامیةالاقتصادیاتإلىمتزایدة
.)7ص

خاتمة10.3
وعلاقتهاالجنسیةمتعددةالشركاتيوهالعالميالاقتصادرموزأهمالفصلهذاتناول
للمواردالدولیةالتدفقاتأشكالتم ذكر عنهابالحدیثوقبل البدءالمباشرالأجنبيبالاستثمار

. الدولیةالمالیةالمواردتدفقاتأشكالمنشكلأيمنالشركاتهذهتصنیفومعرفةالمالیة
بالشركاتالخاصةالتعاریفتعددتوقدالجنسیةالمتعددةالشركاتتعریفتمذلكوبعد

الشركاتعلیهایطلقفالبعضلها،الأجنبیةالمصطلحاتلتعددنظراالجنسیة،المتعددة
حیثالجنسیةالمتعددةالشركاتعنتاریخیةنبذةشرحوتم. الدولیةالشركاتأوالأجنبیة،

عریضیننوعینتتحالأهدافأجمالیمكنفإنهأهدافعدةتحقیقىإلالشركاتهذهتسعي
المخاطرةلتخفیضمطلوبفهوالاستقراروهدفعالیة،أرباحعنالبحث: وهمامرتبطین
متعددةللشركاتوالحقیقیةالهامةالانتقادوتناولنا. الطویلالأجلفيالأرباحیهددالذيوالهجوم
منعدداطرحتالتيالثالثالعالمدولالأخصىعلوالأساسي،المستويىعلالجنسیة

ىعلللتأثیرالاقتصادیةقوتهاتستخدمالجنسیاتمتعددةالشركاتإنأهمهاوكانالاعتراضات
عنالحدیثتمالأخیرةالجزئیةوفي. للتنمیةمرغوبةغیرلاتجاهاتالحكومةسیاسات
عبرشركة650بلغتحیثالشركاتهذهوأعدادللدولةالمملوكةالوطنیةعبرالشركات

المباشرالأجنبيالاستثمارمصادرمنهامًاناشئًامصدرًاتشكلللدول،مملوكةةالوطنی
أنحاءجمیعفيتنتشرشركة8500منأكثرتبلغوالتيلهاالتابعةالأجنبیةفالشركات
فلسطینفيالاستثماريوالمناخالقانونيالإطارندرسسوفالرابعالفصلوفي. المعمورة



www.manaraa.com

٥٩


ف مناخ الاستثماریتعر 4.1
الاستثمارتشجیعخصائص أحكام4.2
الإطار العام للسیاسات المؤثرة في الاستثمار4.3
فلسطین فيالاستثماريوالمناخالقانونيالإطار4.4

ضمن قانون الاستثمار الفلسطینيالامتیازات الممنوحة للمستثمرین5.4
وعلاقتها بالوكالة الدولیة لضمان الاستثمار                                                              الاستثمارلتشجیعالعامةالهیئة4.6

مجاورة عربیةودولفلسطینفيالاستثمارقانونبینمقارنات7.4
العربیةالدولفيالاستثمارمناخ8.4
خاتمة9.4

الفصل الرابع

فلسطينفيالاستثماريوالمناخالقانونيالإطار
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
فيتؤثروالتيوالسیاسیةالاجتماعیةوالاقتصادیةالعواملتفاعلنتاجاريالاستثمالمناخیعتبر

أنإلاالأخرى،دونمادولةفيأموالهاستثمارإلىوتحفیزهتشجیعهعلىوتعملالمستثمرثقة
الجاذبةللدولةالاستثماريالمناخأهمهاكثیرةعواملعلىیعتمدالاستثماراتمندولةأينصیب

والجاذبةوالمحفزةالمستقرةالاقتصادیةالبیئةتعرف.الدولةذهبهللاستثماروالمحفزةاتللاستثمار 
فيمقبولعجزویقابلهالعامةالمیزانیةفيعجزوجودبعدمتتمیزالتيتلكنهاأعلىللاستثمار

ومؤسسیةسیاسیةوبنیةفیهمغالىغیرصرفوسعرللتضخممتدنیةومعدلاتالمدفوعات،میزان
بوخاري (والاستثماريوالتجاريالماليالتخطیطلأغراضابهالتنبؤیمكنوشفافیةمستقرة

خلالمنفلسطینفيالتنمیةوأولویاتأهدافلتحقیقالاستثمارقانونیهدفو ،)43،ص2012،
وفلسطینفيالاستثماروتسهیلتشجیععنالمسئولةالهیئةتأسیسمن خلال الاستثماراتزیادة
توفیرو للمستثمرینالحوافزمنحو فلسطینفيالقائمةوالاستثماراتللمستثمرینالضماناتتقدیم

.)2مادة،1998قانون الاستثمار،(فلسطینفيالاستثمارلتشجیعالملائمالمناخ

ف مناخ الاستثماریتعر 1.4
الأوضاع ، مناخ الاستثمار بأنة، یعبر عن مجموع ١٨تعرف المنظمة العربیة لضمان الاستثمار

القانونیة والاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة، المكونة للبیئة التي یتم فیها الاستثمار، ومكونات هذه 
مكن حصر عدة  عناصر یمكن أن تغطي بمجموعها یهحد كبیر، إلا أنىالبیئة متغیرة ومتداخلة إل

: النحو التي ىتثماري علأهم العناصر المحفزة للمستثمر، التي یبني المستثمر علیها قراره الاس
.)8،ص2011داودى ،(
 تمتع الدولة المضیفة بالاستقرار السیاسي والاقتصادي.
 حریة تحویل الأرباح والاستثمار للخارج.
 استقرار سعر العملة الوطنیة.
 ترخیص الاستثمار والتعامل مع الجهات الرسمیة المسؤولة ىعلسهولة إجراءات الحصول.

١٩٧٤عامأسستمستقل،قانونيكیانذاتإقلیمیةعربیةمؤسسةھي)ضمان(الصادراتوائتمانالاستثمارلضمانالعربیةالمؤسسة١٨
بعضعضویتھا،فيوتضم،١٩٧٥عامإبریلمطلعفيأعمالھاباشرتوقدالعربیة،الدولكافةوقعتھاالأطراف،متعددةاتفاقیةبموجب
خدماتتوفیرفيالأول: ھدفینتحقیقعلىالمؤسسةتعمللھا،دائمامقراالكویتدولةمنالمؤسسةوتتخذ. الدولیةالعربیةالھیئات
المخاطروضدالعربیة،بالدولالإنمائیةالمشاریعفيالمستثمرةوالأجنبیةالبینیةالعربیةللاستثماراتالتجاریةغیرالمخاطرضدالضمان
المبیعاتلائتمانفقطالتجاریةالمخاطروضدالعالم،دولولمختلفبینھافیماالعربیةالدولصادراتلائتمانالتجاریةوغیرالتجاریة
الأنشطةمنمجموعةخلالمنالعربيالاستثماريالوعيزیادةفيساھمةالمفيالثانيالغرضویتمثل. الأعضاءالدولفيالمحلیة
وتنمیةالمتاحةالاستثماریةالفرصوإبرازوأوضاعھا،العربیةالاستثماراتومناخبیئةتطویرفيتساھمالتيالمساندةوالخدماتالمكملة
.المجالھذافيالعربیةالكوادرقدرات
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ائد مرتفع من الاستثمار إمكانیة تحقیق ع.
 الإعفاء من الضرائب والرسوم الجمركیة.
 وضوح القوانین المنظمة للاستثمار واستقرارها.
 توفر شریك محلي من الدولة المضیفة.
 حریة التنقل، وحریة التصدیر وتوفیر فرص استثماریة

الاستثمارتشجیعأحكامتعریف1.1.4
نحوعلىتستهدفالتياتفاقات الاستثمار الدولیةفيالواردةالأحكامبأنهالاستثمارتشجیعیُعرّف
الأطرافتتخذهامعینةتدابیرخلالمنأو الداخليالخارجيالأجنبيالاستثمارتشجیعمباشر

لاوالتيالدولیةالاستثماراتفاقاتفيتردماكثیرًاالعامة التيالأحكامفإنذلكوعلى.المتعاقدة
أراضیهفيالاستثماراتویعززطرفكلیشجع"بأنالمتبادلالالتزاممثلمعینة،بیرتداأيتحدد
للتجارةالمتحدةالأمممؤتمر(الاعتبارفيتؤخذلا"الآخرالطرفجانب مستثمريمن

.)5ص،2008،والتنمیة

الاستثمارتشجیعأحكامخصائص2.4
:                           الكبیرالتنوع1.
فيالأنشطةواسعة منلفئةتتصدىقدفهي.الكبیرتنوعهاالاستثمارتشجیعأحكامسماتمن
الرسمیةغیرالعوائقأو إزالةوفرصهالاستثمارشروطبشأنالمعلوماتتبادلمثلالمضیف،البلد
إنشاءأوالتكنولوجیاالأموال ونقلرؤوسعلىولالحصتحسینأوالاستثمارتعترضالتي

التشجیعیةالأحكامتتعلقوقد.للمستثمرین الأجانبالحوافزمنحأوالاستثمارلتشجیعوكالات
فإنوبالتالي.المتعاقدةالأطرافبینتشجیعیة مشتركةببرامجأوالموطنالبلدبأنشطةأیضاً 

لتشجیعأحكامتضمینالنظر فيلدىعدیدةخیاراتبینمنتختارأنالمتعاقدةالأطرافبإمكان
واحدتشجیعينشاطعلىتتفقا أننهفبإمكا.تعقدهاالتيالدولیةالاستثماراتفاقاتفيالاستثمار

تتعهدأنوبإمكانها.التدابیرمنمجموعة كاملةتشكّلأنأوخاصبشكلملائمأنهترىمحدد
.أهمیةأقلعلى تعهداتتقتصرأونسبیاً النطاقواسعةبالتزامات

:                                                                 التطبیقفيالحریة2.
تطبیقهاطریقةالحریة بشأنمنكبیراقدراالمتعاقدةللأطرافالاستثمارتشجیعأحكامأغلبتتیح

للأطرافینبغيأنهعلىالاستثمار الدولیةاتاتفاقأحدنصإذاالمثال،سبیلفعلى.وتنفیذها
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فلدیهامشتركة،تشجیعیةأنشطةتنظمأو أنالاستثمارفرصبشأنالمعلوماتتتبادلأنالمتعاقدة
.)5ص،2008والتنمیة،للتجارةالمتحدةالأمممؤتمر(الالتزاملهذاابهتمتثلأنیمكنهامختلفةطرق

لمؤثرة في الاستثمارالإطار العام للسیاسات ا4.3
ن ما یحدث من تغیرات في إ یعتبر الاستثمار بكافة أشكاله احد أهم مقومات النمو الاقتصادي، و 

حجم واتجاهات الاستثمار یحدد حجم واتجاهات التغیر في الدخل المحلي والعمالة وغیرها من 
دة من خلال سیاساتها الدول جاهىونظرا لأهمیة الاستثمار تسع.المؤشرات الاقتصادیة الكلیة

قرار وتتعدد العوامل المؤثرة في .تهیئة الظروف المواتیة لتشجیع الاستثمارىوتشریعاتها إل
، وشكله لتشمل عوامل سیاسیة، واقتصادیة، هوموقعمن حیث حجمه، وطبیعته، ومدته،الاستثمار

ماریة التي تشكل في مجملها ویعبر عن هذه المتغیرات بما یعرف بالبیئة الاستث.وقانونیة، واجتماعیة
ونظرا لأهمیة .بیئة طاردة أو محفزة للاستثمار من خلال ما توفره من مردود مالي وحمایة للمستثمر

الاستثمار في إحداث نمو اقتصادي مستدام تسارع الدول في إصدار رزمة من القوانین والسیاسات 
مة التعاون والتنمیة الاقتصادیة وفي هذا السیاق طورت منظ.والإجراءات المحفزة للاستثمار

OECD في بلورة إطار عام للسیاسات المؤثرة في الاستثمار لمساعدة الدول والمؤسسات ذات
الإطار العام یوضح )1.4شكل(وصیاغة سیاسات ملائمةىحفز الاستثمار علیالعلاقة 

عیة لسیاسات الاستثمار وقد تم اعتماد الإطار العام كمنهج ومرج.للسیاسات المؤثرة في الاستثمار
ثلاثة مبادئ تحكم صیاغة أیة سیاسة أو إجراء مؤثر في علىوقد بني الإطار العام2009عام 

ویشمل الإطار العام ،لة وتقییم الأثریاسات والإجراءات والوضوح والمساءالاستثمار وهي تناسق الس
.)4، ص2007حول،مك(عشرة مجالات مؤثرة في قرار الاستثمار یلخصها الشكل التالي 
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The Policy Framework for Investmentالإطار العام للسیاسات المؤثرة في الاستثمار) 1.4شكل(

:٢٠فلسطینفيالاستثماريوالمناخالقانونيلإطارا4.4
وضع أسس للتنظیم القانوني للعملیة الاستثماریة في ىسارعت السلطة الوطنیة الفلسطینیة إل

وجه الاستعجال وفي ظروف استثنائیة فهي ىعل1995لسنة ) 6(فلسطین، فأصدرت القانون رقم 
مجلس الوزراء ومن ثم أصدره رئیس هتخاب المجلس التشریعي لیقوم بإقراره وإنما أقر لم تنتظر ان

ولكن هذا القانون ما لبث أن ألغي بموجب قانون . 30/4/1995السلطة الوطنیة الفلسطینیة في 
لسنة ) 2(الذي عدلت بعض أحكامه بموجب القانون رقم .1998لسنة ) 1(تشجیع الاستثمار رقم 

یقضي بتمدید 2004لسنة ) 50(ر قرار عن مجلس الوزراء یحمل الرقم ، كما صد2004
قانون تشجیع ىوإضافة إل.الإعفاءات للمشاریع المستفیدة من قانون تشجیع الاستثمار أعلاه

الاستثمار وتعدیلاته أصدرت السلطة الوطنیة الفلسطینیة مجموعة من القرارات والمراسیم الرئاسیة 
كما صادقت في قرار .نشاء صندوق الاستثمار الفلسطیني وتنظیم نشاطه بإةوالوزاریة المتعلق
الصادراتوائتمانالاستثمارلتأمینالإسلامیةإنشاء المؤسسة2005لسنة ) 29(مجلس الوزراء 

منأيّ رعایامنمستثمرأيأنیعنيمماالاتفاقیة،تلكفيعضواأصبحتفلسطینفإنوبذلك
الوطنیةالسلطةمناطقفياستثمارهحالفيأعلاهالمؤسسةمنضمانبسیحظىالإسلامیةالدول

الفلسطینيالمصدرأوالمستثمرعلىینطبقالحكموذاتإلیها،بالتصدیرقیامهأوالفلسطینیة،

السیاسة التجاریة ھي تلك ا١٩
.القیود الجمركیة ،الحصص،والدعم والإعلانات :ومن أھم أدواتھا .أو حمایة العمالة أو لتحقیق استراتیجیات التنمیة المرغوبة 

١٩٦٧عامفيإسرائیلاھتلتاحالتيالفلسطینیةالمناطقبفلسطیننقصد٢٠

www.oecd.orgمنظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة : المصدر١٩

سیاسة الاستثمار
Investment Policy

Promotionحوافز الاستثمار
and facilitation

Promotionالسیاسة التجاریة
and facilitation

حوكمة المؤسسات
Corporate govermance

الحكم الرشید في القطاع العام 
Public govermance

الإطار العام للسیاسات المؤثرة في 
The Policy Framework forالاستثمار

investment سیاسة المنافسة 
Competition Policy

Taxالسیاسة الضریبیة
Police

یة البنیة التحت
Infrastructure

الموارد البشریة 
Human  resources

السلوك التجاري المسئول
Responsible business

conduct



www.manaraa.com

٦٤

)1(رقمالاستثمارتشجیعقانونویتألف.الإسلامیةالدولإحدىإلىیصدرأومالهیستثمرالذي
هناویلاحظ،)1177ص،2008خالد ،(فصولستةإلىومقسممادة،)47(من1998لسنة
الناشئةالمخاطرةعنصروتقلیلالمستثمر،تشجیعبهدفالحوافزمننوعینیقدمأعلاهالقانونأن
حوافز و )28-22المواد(وضریبیةیةكجمر إعفاءاتشكلعلىمادیةحوافز:الاستقرارعدمعن

لا في حالات استثنائیة مرتبطة بالمصلحة إتأمیم وعدم المصادرة، إجرائیة، تتمثل بضمان عدم ال
المادة (الخارج ىوضمان حریة تحویل الأموال إل) 7،8المواد(الملكصاحبتعویضمع،العامة

عدم التمییز بین ى، إضافة إل)29،40المواد (واضحة لحل النزاعات طریقة وضمان ،)15
نشاء الهیئة العامة لتشجیع الاستثمار إىعل( 12)المادةفيالقانونونص).6(المستثمرین المادة 

تنفیذ مهام القانون، وجعل لها مجلس إدارة یتكون من ثلاثة عشر عضوا، یمثلون ىلكي تقوم عل
الوزارات ذات الصلة مثل وزارة المالیة والاقتصاد الوطني، ویضم المجلس في عضویته أیضا خمسة 

) 15(بصفته ممثلا للهیئة في المادة - تلخص مهام مجلس الإدارة وت. ممثلین عن القطاع الخاص
مجلس ىمن القانون، ومنها تقویم السیاسات الاستثماریة والإشراف علیها، ورفع التوصیات إل

الحوافز الممنوحة للمستمرین عند الحاجة، ومراقبة المشاریع ىالوزراء لإجراء التعدیلات عل
الإعفاءات في حال ثبوت مخالفة القانون، ورفع التوصیات بإدخال المستفیدة من الحوافز، وإلغاء

القوانین التي قد تضمنت أحكاما تخالف الضمانات والحوافز الممنوحة في قانون ىأیة تعدیلات عل
لا یمثل تشریعا 1998لسنة ) 1(ن قانون تشجیع الاستثمار رقم فإومع ذلك .تشجیع الاستثمار

.)1178ص،2008خالد ،(لضعف والنقصانمثالیا وإنما یعتریه بعض ا

الاستثمارلتشجیعالعامةالهیئة
وقدالاستثمار،لتشجیعالعامةالهیئةتأسست1998للعامالفلسطینيالاستثمارقانونحسب

مكونإدارةمجلسولهاوزاریةغیرهیئةتكونبحیث2000عامفيوواقعًافعلاالهیئةتأسست
الخاصالقطاعمنأیضاوممثلةالاستثماریة،بالمشاریعالمعنیةختصةالمالوزاراتممثليمن

للمستثمرالمشاریعتأسیسإجراءاتبتسهیلتعنىوهيالفلسطیني،الوطنيالاقتصادوزیروبرئاسة
الوزاراتكلعنمندوبینتضمالتيالموحدةالاستثماریةالنافذةخلالمنوالأجنبيالمحلي
الأجنبيالاستثماروعنایةودعمتشجیعبمهامالاستثماربتشجیعالعامةالهیئةتقوم.المعنیة

هذهتشملالاستثماریة،للمشاریعالممنوحةوالتسهیلاتالحوافزمنرزمةخلالمنوالمحلي
بموجبوذلكوجمركیةضریبیةإعفاءاتومنحللمشاریعاللازمةالتراخیصإصدارتسهیلالحوافز
ویوضح ملحق ،)1998الفلسطیني،الاستثمارتشجیعقانون(بهالمعمولالاستثمارتشجیعقانون

.الاستثمار في فلسطینجراءاتإ) 1-4(
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:أهم الامتیازات الممنوحة للمستثمرین ضمن قانون الاستثمار الفلسطیني ما یلي5.4
قانون (الممنوحةبالامتیازاتالتمتعمنكانمهماأساسأيعلىمستثمرأيیستثنىلا. 1

.)6مادة،1998الاستثمار،
یكنلمماالفلسطینيالاقتصادقطاعاتمنأيفيمشاریعيفالاستثمارللمستثمریمكن . 2

.)3مادة،1998قانون الاستثمار،(خاصةبقوانینمحظورًا
خلالإدخالهایتمأنعلىوالضرائب،الجماركمنللمشروعالثابتةالموجوداتتعفى. 3
للمشروعالمستوردةیارالغقطعتعفى،كما الموجوداتقوائمعلىبالموافقةالهیئةقراریحددهامدة
الثابتةالموجوداتقیمةمن15%عنالقطعهذهقیمةتزیدلاأنعلىوالضرائبالجماركمن
.)22مادة،1998قانون الاستثمار،(

القیمةمن10%بنسبةوذلكالمشروعوزعهاالتيالأرباحالدخلعلىالضریبةمنتعفى. 4
.)28مادة،1،1998رقمقانون الاستثمار(وعالمشر رأسمالفيالمموللحصةالأصلیة

عنللتصدیرالمعدالإنتاجنسبةتقللاأنبشرطالتصدیریةللمشاریعمنح إعفاءات استثنائیة . 5
.)31مادة،1،1998رقمقانون الاستثمار(إنتاجهاإجماليمن%30

استثماریةأوتجاریةتاتفاقیابموجبالجنسیةأساسعلىللمستثمرینتفضیلیةمعاملةمنح6.
.)6مادة،1998قانون الاستثمار،(الوطنیةالسلطةتعقدهاقدالأطرافمتعددةأوثنائیة
والأرباحالمالرأسذلكفيبمافلسطینخارجإلىالمالیةالمواردلجمیعالمقیدغیرالتحویل7.

والمعونةالإدارةورسومالدینفعاتودوالفوائدوالرواتبوالأجورالرأسمالیةوالأرباحالأسهموأرباح
.)10مادة،1998قانون الاستثمار،(مبالغلاو الرسوممنوغیرهاالفنیة

:الوزراءمجلسمنمسبقةموافقةإلىالمشاریع التي تحتاج 
. المطاراتذلكفيبماالجویةالصناعات2 .قطعهاأووالذخیرةالأسلحةوتوزیعتصنیع1
المهملاتتصنیعإعادة5 .ومشتقاتهالبترولتصنیعإعادة4 .وتوزیعهاالكهرباءإنتاج3 .

قانون الاستثمار،(والتلفزیونالإذاعةهیئة7.واللاسلكیةالسلكیةالاتصالات6 .الصلبةوالنفایات
.)4مادة،1998
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٢١)MIGA(تثماروعلاقتها بالوكالة الدولیة لضمان الاسالاستثمارلتشجیعالعامةالهیئة6.4

تلزم الطرفین 2011سبتمبر،15تم توقیع مذكرة تفاهم مع  الوكالة الدولیة لضمان الاستثمار في 
بزیادة التعاون  مع الهیئة لتعزیز الاستثمارات عبر الحدود في الضفة الغربیة وقطاع غزة وزیادة 

من خلال فعالیات ،الوعي بشأن أدوات تخفیف المخاطر، مثل التامین ضد المخاطر السیاسیة
الدولیة لضمان الاستثمار حیث ان الوكالة .تتضمن عقد مؤتمرات مشتركة وندوات وبرامج تدریبیة

توفر ضمانات للمستثمرین الأعضاء فیها ضد المخاطر السیاسیة للاستثمارات المؤهلة في الدول 
العادیة وقروض الأسهمالضمانات الاستثمارات في هذهوتشمل .في الوكالةالأعضاءالنامیة 

وتوریق ،الإدارةوعقود وبعض ضمانات قروض المساهمین،المساهمین وغیر المساهمین،
واتفاقیات التأجیر والخدمات والامتیازات المالیة،الأسواقوإصدارات السندات في الأصول،

.والتراخیص

ـــ:مجاورةعربیةودولفلسطینفيالاستثمارقانونبینمقارنات7.4
فقدالاستثمار،لتشجیعالمجاورةالدولبباقيأسوةالاستثمارقانونبإصدارالفلسطینيالمشرعمقا

الاقتصاديللوضعمراعاةمعمجاورة،عربیةدولتجاربمنمستوحاةالقانوننصوصكانت
بعضنلاحظ) 1/4(رقمالجدولمراجعةخلالومن.فلسطینفيالأعمالوبیئةالفلسطیني،

المجاورةالدولفيالاستثمارتشجیعوقوانینالفلسطینيالاستثمارتشجیعقانونمزایابینالتشابه
مزایاالفلسطینيالقانونیمنحلمالأجنبيبالاستثماریخصفیماأمالمحلي،الاستثماریخصفیما

).51-52ص،2008نصر،(الدولكباقيوضمانات

٢١Multilateral Investment Guarantee Agency)MIGA(١٩٨٨
مجموعةفيعضوا
(السیاسیةالمخاطرضدالتأمینإتاحةخلالمنالرسالةبھذهالوكالةوتضطلع.للسكانالمعیشیةالأحوالوتحسینالفقرمنوالحد

للمستثمرین)
. المالیةالسیادیةالالتزاماتاحترام،وعدمالأھلیةضطراباتوالاوالحروب



www.manaraa.com

٦٧

.فلسطینفيالاستثمارتشجیعقانونمعمقارنةمجاورةبلدانثلاثفيالاستثمارقوانینتمنحهاالتيلمزایاابینمقارنةیوضح( 1/4)رقمجدول
إسرائیلمصرالأردنفلسطینالدولة

قانون تشجیع الاستثمار290قانون رقم قانون تشجیع الاستثمارالاستثمارقانون تشجیعالقانون

9إلى5نمضریبيإعفاءالإعفاءات الضریبیة
المال رأسیتدرج حسبسنوات

للمشروع

-9منإعفاء إعفاء+سنوات5
سنتینلمدةإضافيضریبي

ضریبيإعفاء
سنة15- 5لمدة

6منضریبيإعفاء -2
إضافیةحوافز+ سنوات

مستوى الضریبة 
العامة على الأرباح

38.5%40-38%32%40%

فقطةالرأسمالیللمعداتالجمركیةالحوافز
)الآلات(

المعداتىعل%5الرأسمالیةللمعدات
الرأسمالیة

ووردیاتجمركيإعفاء
للمدخلات

منح+ممتدضریبيإعفاءتوجدلاممتدضریبيإعفاءتوجدلاالإقلیمیةالحوافز
نقدیة

سلطةمعمعقدةمتطلبافقطتسجیلشاملةترخیصمتطلباتالتراخیص
تقدیریة

للتسجیلملةشامتطلبات
والترخیص

الاستثمارىعلقیود
الأجنبي

المستثمربینمساواة
والمحليالأجنبي

الإستراتیجیةالقطاعات
%49وبحدود 

قطاعاتفي%50ملكیة
العامةالمساهمةوشركات

قیودلا

القیود على التحویل 
الأجنبي

حسابات صرف أجنبي مع قیودلا توجد قیود
جنبي مراقبة حسابات صرف أ

للمنشآت الأجنبیة والمصدرین
عملیات الحساب الجاري 

الأجنبي غیر مقیدة

للمستثمرضمانات
الأجنبي

مصدرهاإلىالاستثماراتإعادة
مضمونة

مصدرهاإلىالاستثماراتإعادة
مضمونة

إلىالاستثماراتإعادةالمسبقةللموافقةیخضع
مضمونةمصدرها

) 2005الإسلامیة،بالجامعةالاستثمارمؤتمرالمستقبل،وتحدیاتالاستثمارفرصالقمصان،أبوخالد:(المصدر
المصريالاستثمارقانونمع1998للعام٢٢الفلسطینيالاستثمارتشجیعقانونبنودوبمقارنة

الضرائبمنتعفيالتيالقائمةضمنتدخلالتيوالقطاعاتالمشاریعیخصفیما،1997للعام
النظامكانأیاوالمنشآتالشركاتجمیععلىتسريالمصريالقانونأحكامأننجدالقانون،في

خالیةبالكاملوحداتهتؤجرالذيالإسكان:الآتیةالمجالاتمنأيفيوالخاضعالقانوني
برامجإنتاج، المالیةالأوراقفيالاكتتابضماني، التمویلالتأجیر،الإداريغیرالسكنلأغراض

: تشجیعقانون٢٢
.أجانبأممحلییننمستثمریسواءللمستثمرینالاستثماریةوالتسھیلاتالحوافزحیثمنالفلسطینیةالوطنیة
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1997لسنة8رقمالقانون،المصريالاستثماروحوافزضماناتقانون.(الآلیةاسباتالحوأنظمة
حیثالإعفاء،میزةالمشاریعهذهیمنحلمالاستثمارلتشجیعالفلسطینيالقانونأنحینفي،)

.الفلسطینيالقانونفيالذكرالسابقةالاستثماریةالأنشطةهذهتضمینیجب

العربیةالدولفيالاستثمارمناخ8.4
للاستثمارملائمةأكثرأصبححیثالعربیة،المنطقةفيالاستثمارمناخعامبوجهتحسن

الأجنبيللاستثمارجدیدةاقتصادیةقطاعاتفتحشملت؛مواتیة،تدابیرلاتخاذنتیجةالأجنبي،
تنفیذأوئبالضرامعدلخفضالمحلیة،المشاریعفيالأجانبلملكیةالأقصىالحدرفعالمباشر،

فیماعربیةدولة16فيتشریعیةإصلاحاتأجریتذلك،إلىوبالإضافة.الماليالتحفیزسیاسة
15لنحوالملحوظالنشاطإلىبالإضافة،2009عامخلالالأعمالأنشطةممارسةببیئةیتعلق
ستثمار،الالترویجفعالیة400وعقدتنظیمفي2009عامخلالالاستثمارلترویجعربیةوكالة
الحرةالمناطقفيالتحتیةوالبنيالمرافقتوفیرشملتمهمةتطوراتعنناهیك

.)10ص،2010الصادرات،وائتمانالاستثمارلضمانالعربیةالمؤسسة( المؤهلةوالصناعیة

خاتمة9.4
ن فــي هـــذا الفصــل تناولـــت تعریـــف منــاخ الاســـتثمار وتــم اختیـــار تعریـــف المنظمــة العربیـــة لضـــما

عـــدة  لحصـــرهللمنـــاخ الاســـتثماري ریفـــاتحیـــث یعتبـــر حســـب الباحـــث مـــن أفضـــل التع،الاســـتثمار
عناصــر یمكــن أن تغطــي بمجموعهــا أهــم العناصــر المحفــزة للمســتثمر، التــي یبنــي المســتثمر علیهــا 

أهـم الامتیـازات ومعرفـةالاسـتثمار،لتشـجیعالعامـةالهیئـةسیتأسـعـنوتم شـرح نبـذة تاریخیـة. قراره
قــوانینمــعهــذه الامتیــازات مقارنــةو الممنوحـة للمســتثمرین ضــمن قـانون الاســتثمار الفلســطیني

الاســتثمارتشــجیعقــانونمزایـابــینالتشــابهبعــضونلاحـظ. مجــاورةبلــدانثـلاثفـيالاسـتثمار
فیمــاأمالمحلــي،الاســتثماریخــصفیمــاالمجــاورةالــدولفــيالاســتثمارتشــجیعوقــوانینالفلســطیني

الفصـل وفـي. الـدولكبـاقيوضـماناتمزایـاالفلسـطینيالقـانونیمـنحلـمالأجنبيبالاستثمارصیخ
.اتجاهات الاستثمارات في الاقتصاد العالمي والبیئة العربیة وفلسطینالخامس سوف ندرس 
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5.1
العالمالاستثمار الأجنبي المباشر وتوقعاته على نطاق 5.2

الأجنبيالجغرافي للاستثمارالتوزیع3.5
الأجنبي   التوزیع القطاعي للاستثمار4.5
في البیئة العربیةالاستثمار الأجنبي5.5
المباشرالأجنبيالاستثمارجذبفيالمتبعةالخطة6.5
الفلسطیني الاقتصاد7.5

فلسطینفيالاستثمار الأجنبي 5.8
خاتمة 9.5

امسالفصل الخ
والبيئةالعالميالاقتصادفيالأجنبيالاستثمار

وفلسطين العربية
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مقدمة 1.5
الأخیرة،السنواتفيالدولیةالساحةعلىالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتودورأهمیةتزایدتلقد
المدیونیةحجمتزایدظلفيخاصةالنامیةالدولفيالتمویلمصادرأهممنأصبحتبحیث

رجنتینوالأالمكسیكوتوقف،1982عامالدولیةالخارجیةالمدیونیةأزمةتسببفقد.الخارجیة
دورًالعبتقدكانتأنبعدالدولیةالإقراضحركةانحسارفي،ندیو الأعباءدفععنوفترویلا

الأجنبيلاستثماراأصبحوهكذا.السبعیناتفترةخلالالنامیةبالدولالاستثماراتتمویلفيهامًا
لسیاساتبالنسبةبرىكبأهمیةیتمیزالدولیةالتمویلعملیاتفيالأجنبیةللقروضبدیلاالمباشر
الاستثمارینتعشلم، )159ص،2004أحمد،(ةالنامیالدولفيالاقتصاديوالإصلاحالتنمیة

المناطقبعضكانتوإنالسابق للأزمة،مستواهإلىلیعودكاملاانتعاشًاالعالميالمباشرالأجنبي
المتعلقةالقیودوهالسببولیس.أخرىمناطقمنأفضلنحوعلىالانتعاشلدیهاتحقققد

عالمياقتصادظلفيالتنظیمي المتصوَّرةالتیّقنعدموأوجهالمخاطرهوبلبالتمویل
المباشر لتعودالأجنبيالاستثمارتدفقاتانتعاش2011لعامالعالميالاقتصادتقریرویتوقع.هش
صدمات اقتصادیةأيحدثتإذاإلاالقادمین،العامینمدىعلىللأزمةالسابقةالمستویاتإلى
تأثیرًایحققالاستثمار المتوّقعهذاجعلهوالإنمائیةالأوساطعلىالمطروحوالتحدي.متوقعةغیر
.)2011العالمي تقریر الاستثمار(للألفیةالإنمائیةالأهدافتحقیقإلىالرامیةجهودناعلىأكبر

:الاستثمار الأجنبي المباشر وتوقعاته على نطاق العالم2.5
تواضعا بنسبة الاستثمار الأجنبي المباشر على نطاق العالم ارتفاعًا ممنالداخلةتدفقات الارتفعت 

عن%15ى بنسبة ، ولكنها ما تزال أدن2010تریلیون دولار في عام 1,24إلى لتصل% 5
یوضح التدفقات المتجهة إلى الداخل والخارج من الاستثمار ) 1/5(والشكل. متوسطها قبل الأزمة

یوضح التدفقات الداخلة من الاستثمار ) 2/5(الشكلو 2009إلى2000منالأجنبي المباشر
أما 2010-2008والفترة من2007-2005ى نطاق العالم، المتوسط للفترة علالأجنبي المباشر 

وهذا 2008-2010یوضح تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بحسب المنطقة) 1/5(الجدول 
ویقدر .الأزمةما قبلتهمستویامباین للناتج الصناعي والتجارة على نطاق العالم اللذین عادا إلى
1,41,6الأونكتاد أن الاستثمار الأجنبي المباشر العالمي سینتعش لیصل في ر،تریلیون دولا-

من الذروة 2013ویقترب في عام 1,4إلى مستواه القائم قبل الأزمة، أي سیزداد إلى 2011عام 
الإیجابي صحیح إذا لم تحدث أي صدمات وهذا السیناریو.2007التي كان قد بلغها في عام

اقتصادیة عالمیة غیر متوقعة یمكن أن تنشأ عن عدد من عوامل الخطر التي ما زالت تمارس 
أكثر الانتقالیة معًا، لأول مرة، من اجتذابوالاقتصادیاتالنامیة الاقتصادیاتوقد تمكنت .ولهامفع
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الاستثمار كما أن التدفقات الخارجة من.من نصف التدفقات العالمیة للاستثمار الأجنبي المباشر
استثمارات معظمقد بلغت مستویات مرتفعة قیاسیة واتجهتالاقتصادیاتالأجنبي المباشر من هذه 

استمرت تدفقات الاستثمار وعلى النقیض من ذلك،.إلى بلدان أخرى في الجنوبالاقتصادیاتهذه 
2011تقریر الاستثمار العالمي لعام(الأجنبي المباشر الداخلة إلى البلدان المتقدمة في الانخفاض

:المتقدمةنالبلدامنلنخبةالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقات1/5ملحقویوضح )1،ص
2009-2010

2009إلى2000الداخل والخارج من الاستثمار الأجنبي المباشر  منإلىیوضح التدفقات المتجهة ) 5.1(الشكل

بملیارات الدولارات 2008-2010یوضح تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بحسب المنطقة) 1.5(الجدول 
التدفقات الخارجة من الاستثمار الأجنبي المباشرلداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشرالتدفقات االمنطقة

200820092010200820092010
174411851244191111711323العالم 

9656036021541851935الاقتصادات المتقدمة 
658511574309271328الاقتصادات النامیة

7360551067أفریقیا 
207141159814676أمریكا اللاتینیة والكاریبي

926658402613غرب اسیا 
284242300178193232وشرق وجنوب شرقي اسیاجنوب 

1217268604961جنوب شرقي أوروبا ورابطة الدول المستقلة 
2011لعامالميالعالاستثمارتقریرعلىبناءً الباحثإعدادمنالجدول
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نطاق العالم، المتوسط للفترة ىعلیوضح التدفقات الداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشر ) 2.5(الشكل
بملیارات الدولارات2010-2008والفترة من2005-2007

ــــ                                                   : الأجنبيالجغرافي للاستثمارالتوزیع3.5
الاستثمارحیث نمطمنسواءكبیرةبدرجة2010المباشر للعامالأجنبيالاستثمارتدفقاتتباینت

ودولالنامیةالدولتنجح مجموعتامرة،ولأول.الاقتصادیةالأقالیمفیما بینالجغرافيالتوزیعأو
642اجتذبتحیثالعالمي،نصف الإجماليتفوقتدفقاتاستقطابفيالمتحولةالاقتصادیات
وجهة انتقالإلىأساسیةبصفةذلكالعالمي ویرجعالإجماليمن52%وبحصةملیار دولار

الوطنیة لتوجیهعبرالشركاتدفعمماالأخیرةفي الآونةإلیهماالعالميوالاستهلاكالدوليالإنتاج
ودولآسیاب شرقوجنو شرقمنطقةدولشهدتحیثتلك الدولإلىمتزایدةبصورةاستثماراتها

) 5/2(رقم جدولوالعلى التوالي%14و34%بمعدلالتدفقاتفي تلكقویانموااللاتینیةأمریكا
) 3/5(رقم الشكلانظر الى 2005-2010تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردیوضح 

إلىمتجهةالتدفقات التراجعتأخرى،جهةومن،یوضح تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر
مثل؛نمواً،والأقلفقراالاقتصادیة الأكثروالأقالیمالمتحولةالمتقدمة والاقتصاداتالدولمجموعتي

المتحدةالولایاتحافظتوقد.الجزر الصغیرةودولالساحلیةغیرالنامیةالأفریقیة، والدولالدول
فيالمباشرالأجنبيستثماراجتذاباً للاالعالمحولالدولأكبرقائمةعلى تصدرالأمریكیة

كونج،هونجثمدولار،ملیارات106بقیمةالصینتلتهادولارملیار228، بقیمة2010عام
في السعودیةحلتوقد.وفرنساروسیا وسنغافورةثمالمتحدة،والمملكةوألمانیاالبرازیلفبلجیكا، ثم

.عالمیاً عشرةالثانیةالمرتبة
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الجاریةبالأسعارعنهاالقیمة بالملیون دولار أمریكي معبرا2010-2005ستثمار الأجنبي المباشر الواردتدفقات الا) 5.2(جدول 

.2011، تقریر الاستثمار العالمي)الأنكتاد(لتجارة والتنمیة قاعدة بیانات مؤتمر الأمم المتحدة ل: المصدر

ریوضح تدفقات الاستثمار الأجنبي المباش) 5.3(الشكل

ــــ                                                                         :الأجنبيللاستثمارالتوزیع القطاعي 4.5
خدمات(مجالات الخدماتفيالمباشرالأجنبياصل الاستثمارو القطاعي،التوزیعصعیدعلى

2010عامفيبسرعات مختلفةالنزوليمساره)والاتصالاتالمرافق، النقل،التمویل،الأعمال،
هالأجنبيالاستثمارنصیبازدادنفسه،الوقتوفي مثلالتحویلیةالصناعاتإلى قطاعالموجَّ

الصناعة بشكلقطاعنصیبوبلغوالملابس والسیاراتلمنسوجاتواوالتبغالأغذیة والمشروبات
الحدودوالتملك عبرالاندماجعملیات(المباشرالاستثمار الأجنبيمشاریعنصفنحوعام

2005 2006 2007 2008 2009 2010 الاقتصاد
982,593.4 1,461,862.7 1,970,939.6 1,744,101.0 1,185,030.1 1,243,670.9 العالم
332,306.8 429,458.6 573,031.8 658,002.2 510,577.7 573,568.1 الاقتصادات النامیة
31,116.0 54,516.4 91,089.8 120,986.2 71,617.9 68,197.0 الاقتصادات الانتقالیة

619,170.6 977,887.7 1,306,818.0 965,112.6 602,834.6 601,905.9 الاقتصادات المتقدمة
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الاستخراجیةإلى الصناعاتالمتجهةالتدفقاتانخفاضمنعلى الرغموذلك،)الجدیدةوالمشاریع
الصناعات إلىالموجهةانخفاض الاستثماراتوكذلكالطاقةومواردالخامعلى الموادالمتنامیة
المواد الصیدلانیة،ذلكفيبماالكیمیائیة،ظلت الصناعاتحینفي.الإلكترونیاتمثلالحساسة

الأجنبي المباشرالاستثمارتدفقاتمستوىعلىأما.أثناء الأزمةالتكیفعلىبالقدرةتتمتع
1323.3إلىلتصل13%بلغبمعدلالارتفاععاودفقد،2010عامخلالعالمیاالصادرة

اللاعبین الرئیسیینلمعاودةأساسیةكنتیجة،2009دولار عامملیار1170.5مقابلدولارملیار
الأزمةالتأثر بتبعاتدائرةمنالنسبيالخروجبعدالحدود،الاستثماریة عبرتحركاتهمالعالمفي

.العالمیةالمالیة

في البیئة العربیةستثمار الأجنبي الاا5.5
تمویلمصادرقلةبسببالعربیةالدولاقتصادیاتفيكبیرةأهمیةالمباشرالأجنبيللاستثمار

المرافقةالتكالیفوتضخمالمدیونیةمؤشراتتصاعدظلوفيمعظمها،الاستثماریة فيالمشاریع
التغلبفرصفإنلذلك.نفسهالدینمبلغالدینخدمةوتجاوز أرقامخارجيالالعالممنلاقتراضها

جهةمنالمباشرالأجنبيالاستثمارمنجذب المزیدفيتنحصرالتمویلمصادروقلةنقصعلى
للإنتاجالوطنیةالقدراتبتعزیزالمباشرالأجنبيالاستثماریسهم.المحليالاستثمارتنشیطو

وكالاتجهودتتضافرلذلك.العالميبالاقتصادالاقتصاد الوطنياندماجیسیروتوالتصدیرالوطني
حدعلىوالأجنبیةالمحلیةمن الاستثماراتالمزیدلجذبدولةأيفيبالاستثمارالنهوضوهیئات
أداءآفاقتحسنتالعالمي،الاقتصادأداءتحسنظلفي،)6ص،2010الكفري،(سواء 

تستثنيلاتكادحیثعام،بوجهمشجعةتبدو معدلاتهاللنموبتقدیراتةالعربیالمنطقةاقتصادات
عكستالاقتصادیة،المؤشراتفعلى صعید،2010العامخلالأسرعبمعدلالنمومنعربیةدولة

العربیةللدولالنمو الاقتصاديمعدلفيقویاً انتعاشاالدولیةالمصادروفقالأولیةالتقدیرات
دول4لنموكمحصلة،2009للعام1.8%بنحومقارنة%3.8لیبلغ2010للعاممجتمعة
-7%بینماتراوحتنسبیا،مرتفعةبمعدلات 5حولنمومعدلاتالأخرالبعضوتسجیل،%16

فيالنمومعدلیقلسنوات،عشرمنذمرةولأول4%عنتقلمعدلاتالدول، وباقي%
ضمان (معاً النامیةالدوللمجموعةمحققوالالعالمينظیرهالعربیة عنالدولمجموعة

تزایدت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في العالم خلال العشریة ،)9ص،2010الاستثمار،
بالرغم من .الأخیرة من القرن الماضي، إلا أن توزیعها یتم بشكل غیر منتظم بین الدول والمناطق

لا إدول العربیة بشكل معتبر خلال العشریة السابقة الىارتفاع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إل
أنها لا تمثل سوى جزء بسیط من الإجمالي العالمي للاستثمارات، حیث بلغت حصة الدول العربیة 

أكثر من 2008الدول العربیة في سنة ى، وبلغت قیمة التدفقات إل2007فقط في سنة % 4
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حیث تعتبر.2008ي التدفقات العالمیة في سنة جمالإمن % 5.7ملیار دولار، أي ما یمثل96
العربیة السعودیة ودولة الأمارات أكبر الدول العربیة في مجال استقطاب الاستثمار الأجنبي المملكة

من إجمالي تدفقات الاستثمارات % 54ما یعادل 2008المباشر، حیث بلغت حصتهما في سنة 
أما الجزائر والمغرب وتونس % 9.8قام الثاني بحصة وتأتي مصر في الم. الأجنبیة للدوال العربیة

المعهد العربي (%1، أما البحرین والأردن فهي في حدود %3فتصل حصة كل منها بحدود 
للعامالتدفقاتبحسبالعربیةالدولیوضح تصنیف)3/5(والجدول ،)3ص،2009للتخطیط،
من للدول العربیةر الوارد الاستثمار الأجنبي المباشیوضح ) 4/5(رقمجدولوال2010

فيالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقاتعن ارتفاعالأولیةالتقدیراتتشیرو ،2004-2010عام
بنحومقارنة2010للعامدولارملیار88لتبلغ نحو10%بمعدلإلیهاالمتجهةالعربیةالدول

أحدكونهاالمتقدمة،تصادیاتالاقأداءانتعاشإلىهذاویعزى2009عامفيدولارملیار79.2
فضلاالأخیرة ،السنواتخلالالعربیةالدولإلىالمباشرالاستثمار الأجنبيتدفقاتمصادرأهم
العربیةالصادراتحصیلةفيملحوظةقفزةالعربیة، وتحققالاقتصاداتفيالنموانتعاشعن

والتملكالاندماجصفقاتتنشیطيفما یسهموهو.الخلیجيالتعاونمجلسدولفيولاسیماللنفط،
العربیةالدولإلىالواردةالأجنبیة المباشرةالاستثماراتإجماليمنمزیدودعمالعربیة،الدولبین
) 4/5(رقم الشكلو .)10ص،2010الصادرات،وائتمانالاستثمارلضمانالعربیةالمؤسسة( 

-2010الدوال العربیة كنسبة من العالمیوضح حصة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الصادرة من 
من الناتج الصادرالمباشرالأجنبينسبة تدفقات الاستثمار یوضح )5.5(رقم ملحقالو 1970

.ت النامیة والانتقالیة والاقتصادات المتقدمة والدول العربیة افي العالم والاقتصادالإجماليالمحلي 

1970-2010جنبیة المباشرة الصادرة من الدوال العربیة كنسبة من العالمیوضح حصة الاستثمارات الأ) 4/5(الشكل

٢٠١٠،المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات:المصدر
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2010للعامالتدفقاتبحسبالعربیةالدولتصنیف) 5.3(جدول 
التدفقات الصادرة التدفقات الواردة المدى بالدولار

لا یوجدالسعودیة ملیارات ١٠أكثر من

لا یوجدمصر -قطر )ملیارات١٠أقل من (إلى)ملیار٥(

الإمارات -السعودیة -الكویت سلطنة عمان -لیبیا -الجزائر- الإمارات -لبنان )ملیارات ٥أقل من (ىإل) ملیار٢(

لیبیا - مصر -قطر العراق ،المغرب،سوریة ،تونس،السودان،الأردن) أقل من ملیارین(إلى)ملیار ١(

المغرب -لبنان  لا یوجد )أقل من ملیار(إلى) ملیار ٠.٥(
سلطنة عمان -البحرین لا یوجد)ملیار٠.٥أقل من (إلى)ملیار٠.٣(

الجزائر الصومال -البحرین -فلسطین )ملیار٠.٣أقل من (إلى) ملیار٠.١(

تونس،الأردن،الیمن ،السودان، العراق، سوریة، موریتانیا موریتانیا-جیبوتي -الكویت ملیار ٠.١أقل من 
).وبحوث ضمان. ٢٠١١تقریر الاستثمار العالمي. ٩الأنكتاد(مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة : المصدر

ــ     : الاستثمار الأجنبيتدفقىعلفي الدوال العربیة وأثرها السیاسیةالاضطرابات
الاستثمار الأجنبيتدفقاتانخفاضإلىفي المنطقةالسیاسیةالاضطراباتتؤديأنمن المتوقع

فيمن الاستثماراتالمزیدبتوجیهالحكوماتقیامالعربیة كنتیجةالدولمنالصادرالمباشر
سقفلاحتواءوالاجتماعیة كوسیلةلتنمویةاالمشاریعفيوزیادة الإنفاقالمحلیة،اقتصادیاتها

دولة11منالصادرةارتفعت التدفقاتفقدذلكمنالرغموعلى.الشعبیة المرتفعالطلبات
السودان، سوریةالیمن،الجزائر،عمانسلطنةالبحرین،المغرب،مصر،لیبیا،السعودیة،(عربیة

بینما،)والأردنتونس،العراقلبنان،قطر،الإمارات،الكویت،(دول7منتراجعتفیما،)وفلسطین
الأولى المرتبةفيالسعودیةحلتوقد.مستواهانفسعندموریتانیامنالتدفقات الصادرةاستقرت

دولار وبحصةملیار3.9بلغتبتدفقاتالأجنبیة المباشرةللاستثماراتمصدركأكبرعربیا
دولارملیار2.1بقیمةالثانیةمرتبةالفيالكویتالعربي، تلتهاالإجماليمن%26.8

استثماراتتصفیةعملیةعبر أكبرالصادرةلاستثماراتهاهیكلةحدوث إعادةرغم14.2%وبحصة
إلى مجموعةدولارملیارات10.7بمبلغأفریقیاعملیاتها فيببیع)الكویتیة(زینقبل مجموعةمن

13.8%وبحصةملیار دولار2.0بقیمةالثالثةةالمرتبفيثم الإماراتالهندیة،إیرتیلباهارتي
أنإلىبالنظروجه الإجمالعلىإیجابیةالصادرالأجل للاستثمارالطویلةالمتوقعةوالاحتمالات

.تزدادستظلالخارجفيللاستثمارالأموال المتاحةأنإلىتشیرالمتوقعةالنفط المرتفعةأسعار



www.manaraa.com

٧٧

القیمة بالملیون دولار أمریكي معبرا عنها بالأسعار الجاریة2004-2010للدول العربیةجنبي المباشر الوارد الاستثمار الأ) 4.5(جدول 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 الاقتصاديالإقلیموالاقتصاد أ

881.9 1,081.1 1,795.4 1,661.8 2,593.6 2,760.9 2,291.2 الجزائر
865.3 1,048.7 2,914.9 1,756.1 1,793.9 257.2 155.9 البحرین
38.5 22.2 108.3 195.4 228.9 99.6 26.8 جیبوتي

2,157.4 5,375.6 10,042.8 11,578.1 9,494.6 6,711.6 6,385.6 مصر
300.0 515.3 383.0 972.0 1,855.7 1,451.5 1,426.4 العراق
936.8 1,984.5 3,544.0 2,622.1 2,828.9 2,430.0 1,703.8 نالأرد
23.8 233.9 121.3 111.5 -6.0 1,113.7 80.9 الكویت

2,483.7 3,321.5 3,131.7 3,376.0 4,333.0 4,803.6 4,954.9 لبنان
357.0 1,038.0 2,013.0 4,689.0 4,111.0 2,674.0 3,833.4 لیبیا
391.6 814.1 105.5 138.3 338.4 -38.3 13.6 موریتانیا
894.8 1,654.0 2,449.4 2,804.5 2,487.1 1,951.7 1,303.7 المغرب
48.9 46.5 18.6 28.3 51.5 264.5 114.8 فلسطین

111.1 1,538.4 1,587.8 3,431.5 2,528.5 1,471.0 2,045.3 سلطنة عمان
1,199.0 2,500.0 3,500.0 4,700.0 3,778.6 8,124.7 5,534.5 قطر
1,942.0 12,097.0 17,140.0 22,821.1 38,151.0 32,100.0 28,105.0 السعودیة

-4.8 24.0 96.0 141.0 87.0 108.0 112.0 الصومال
1,511.1 2,304.6 3,534.1 2,425.6 2,600.5 2,682.2 1,600.0 السودان

320.0 583.0 659.0 1,242.0 1,467.0 1,433.7 1,380.9 سوریة
639.0 782.9 3,307.9 1,616.1 2,758.4 1,687.6 1,512.5 تونس

10,003.5 10,899.9 12,806.0 14,186.5 13,723.6 4,002.7 3,948.3 الامارات
143.6 -302.1 1,121.0 917.3 1,554.6 129.2 -329.0 الیمن

25,244 47,563 70,380 81,414 96,760 76,219 66,200 العربیةإجمالي الدول
.2011الاستثمار العالميا ، تقریر )تادالأنك(قاعدة بیانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة : المصدر
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2011-2010)بالملیون دولار( للدول العربیةالاستثمار الأجنبي المباشر الوارد تدفقات ) 5.5(لشكلا

المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات:المصدر 

المباشرالأجنبيالاستثمارجذبفيالمتبعةالخطة6.5
:العناصر التالیةعلىالمباشرالأجنبيالاستثمارجذبفيالمتبعةطةالخوتتركز
تتمتعالتيوالأنشطةالقطاعاتوتشخیصدولةكلابهتتمتعالتيالتنافسیةالمزایاإبراز

.بالمزایا التنافسیة
للاستثمارالمصدّرةالبلداناستهداف.
والأجنبیةالمحلیةالمؤسساتبینالشراكةتشجیع.
الأجانبللمستثمریناللازمةالرعایةتوفیر.
الأعماللبیئةملائمومؤسساتيتشریعيإطاروضع.
:الأهدافهذهولتحقیق
عصریةحیاةونوعیةمتواصلواجتماعيسیاسياستقرار.
متطورةبشریةتنمیة.
العالميالاقتصادفيتصاعدياندماج.
متطورةتحتیةبنیة.
الشركاتلإحداثطةمبسوإجراءاتناجعمؤسساتيإطار.
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الاستثمار الأجنبي المكونات الأساسیة لخطة جذب ودعم یبین ) 6/5(رقم الشكلانظر الي 
للتنمیةتمویلوسیلةباعتبارهالمباشر،الأجنبيالاستثمارلجذبالعربیةالدولتسعى، والمباشر
دخلهازیادةأجلمندول،الهذهتحقیقهإلىتسعىرئیسًا،هدفًاالتي أصبحتوالمستدامةالشاملة
العربیةالدولحكوماتوتركز.المعیشيمستواهوتحسیندخل الفردمتوسطزیادةثمومنالقومي،

إضافة.المباشرالأجنبيالاستثمارمنجذب المزیدطریقعنالحدیثةالتنمیةمشاریعتمویلعلى
اللجوءوتفاديالمدفوعاتمیزانیدقحدةمنالتقلیلفيیسهمالمباشرالأجنبيالاستثمارأنإلى
الدولالمتعلقة بتجربةتلكخاصة-المتوفرةالتجریبیةوالقرائنالدلائللكن.الخارجیةالدیونإلى

فيالمباشرالأجنبيللاستثماركبیرةمساهمةعلىتدللا-السریعالنموذاتالحدیثةالصناعیة
المشروعاتفيالأجانبالمستثمرینمساهمةتشجیعبالعربیةالدولواهتمّت.الدولتنمیة هذه

للأعمالملائمإطارلتوفیروالإصلاحاتالمبادراتتنوّعتحیثوالخدمیة،الإنتاجیةالاستثماریة
أحیاناملائمغیرعالميمناخمنبالرغمو.للاستثمارات الأجنبیةممیّزةوجهةالدولهذهلتصبح

.الأجنبیةالاستثماراتطابلاستقالمنافسةباشتدادیتمیّزو

الاستثمار الأجنبي المباشرالمكونات الأساسیة لخطة جذب ودعم ) 6.5(الشكل

الأجنبيالاستثمارجذبآسیا،سیاساتلغربيوالاجتماعیةالاقتصادیةلجنةالباحث حسب الإعدادمن: الشكل
.23،ص،٢٣الاسكوامنطقةفيوالبیني

: دوللغربيوالاجتماعیةالاقتصادیةاللجنةتسمىالمتحدةللأممتابعةمنظمة: الاسكوا٢٣
ةالفلسطینیوالأراضيالیمنیة،الجمھوریةالمتحدة،العربیةالأماراتسوریة،السعودیة،قطر،عمان،لبنان،الكویت،الأردن،

:خفض والتحكم في
العجز التجاري ، التضخم، الماليالعجز

بناء الإطار 
المؤسسي

استقرار السیاسات الاقتصادیة الكلیة

:                  توفیر الخدمات الحكومیة

امن،  تعلیم، صحة -
توفیر البنیة التحتیة 

دعم إستراتیجیة الترویج  طرق، اتصالات، كهرباء وماء -

إصدار أو تحدیث
قوانین ، كیة الفردیة والفكریةقوانین حمایة المل، قوانین الاستثمار

نظم التعلیم، ورأس المال، قوانین تحریر التجارة، المنافسة

:السیاسات في مجالات تنسیق 
الترویج  الإعلامي، خدمة الاستثمار الأجنبي المباشر                  

المحافظة علي تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، 
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ــــ: الفلسطیني الاقتصاد7.5
الفلسطینیةالتحریرومنظمةيسرائیلالاحتلال الإحكومةبینالاقتصادیة،العلاقاتبروتوكولحَددَ 

منذالفلسطینیةللسلطةالاقتصادیةالسیاسةإطار٢٤)باریسكولبروتو (للشعب الفلسطینيممثلة
لاحتیاجاتكبیرةمراعاةدونالإسرائیلي،الاقتصادتلبیة احتیاجاتإلىأمْیَلوهو1994عام

جانبفيالفلسطینیةالسیاساتحیزالبروتوكول بالفعلحصروقد.الفلسطینيالاقتصادتنمیة
منكثیرفيالحكومات المحلیةبهتتمتعمماأضیقسیاسةحیزوهو،المالیةالسیاسةمنالإنفاق
لحالة والتصديالاقتصاديالتدهورلوقفحاسمأمرالاقتصادیةالسیاساتحیزتوسیعإن.البلدان

منالسنواتعشراتسببتهاوالتيالفلسطینيالاقتصادمنهایعانيالتيالهیكلیةالهشاشة
المكثفالإغلاقسیاسةإسرائیلفیهاانتهجتالتيالأخیرةات الثمانيالسنو سیماولاالاحتلال،

رقم جدول وال،)2009والتنمیة،للتجارةالمتحدةالأمممؤتمر( التنقلحركةعلىالقیودوفرض
یوضح ):5-7(شكلوال2008-2013مؤشرات رئیسیة للاقتصاد الفلسطینيیوضح ) 5/5(

قتصادلاانإحیث .2010ناتج المحلي الإجمالي عاممساهمة القطاعات الاقتصادیة في ال
البطالةنسبةتزالفلا،2010عامفي3.9%و2009عامفي%4.7بنسبةنماالفلسطیني

وهوالمانحة،الجهاتدعمعلىالنموارتكزوقد.السنتینفي كلتا30%بلغتحیثمرتفعة،
الطویلةالتنمیةآفاقواقعالاقتصاديوالنمیغیرولم.متدنمن مستوىیتعافىاقتصادًایعكس
عنوالعزلالفلسطینیة،الطبیعیةوالمواردالأراضيفقداناستمراربسببفي الترديالآخذةالأجل

فيوبخاصةالغذائي،الأمنوانعداموالفقرالبطالةتزالولا.الأوصالوتقطیعالأسواق العالمیة،
التحسینات التيمنالرغمعلىخطیرًاالفلسطینیةللسلطةليالماالوضعیزالولا.للقلقغزة، مثیرة

أدلةوتشیر.مستمرانالإسرائیليالاقتصادعلىوالاعتمادالكبیرالتجاريفالعجز.مؤخرًاطرأت
العجزفي تقدیرتبالغ"المباشرةغیرالواردات"تحجبالتيالرسمیةالبیاناتأنإلىجدیدة

المفقودةالمباشرة،الواردات غیرهذهمنالمتأتیةالضریبیةلإیراداتلویمكن.إسرائیلمعالتجاري
والتنمیة،المتحدة للتجارةالأمممؤتمر(%25بنسبةالفلسطینیةالعامةالإیراداتترفعأنحالیًا،

.)2ص،2011

السلطةوهدف1997شباط17فيالفلسطینیةالوطنیةوالسلطةإسرائیلحكومةبینماالاتفاقیةهذهوقعت:الاقتصادیةباریساتفاقیة٢٤
التجاریةالنواحيخاصةالاقتصادیةالنواحيمنالإسرائیلیینمعالتعاملطریقةتحدیدوكذلكاللازمةالتسهیلاتعلىالحصولوراءهامن

وتعالج .الاتفاقونطاقإطارإلىالأولىالمادةتتطرق.المقدمةإلىبالإضافةمادة11علىباریسبروتوكول/اتفاقیحتوي.لیةوالما
والسیاسة المالیة،النقودالاستیراد،وضرائبسیاسةالتالیةالأربعةالموادوتنظم.المشتركةالاقتصادیةاللجنةوبنیةمهامالثانیةالمادة

العملفي مجالاتوالتنسیقبالتعاونتتعلقفهيالمتبقیةالموادأما.المحليالإنتاجعلىالمباشرةغیروالضرائبالمباشرةئبوالضرا
لاإلیهتتطرقماأن معظمأو/محددةالتزاماتعلىتحتويولاعامطابعلهاالأخیرةالموادوهذه.والتأمینوالسیاحةوالصناعةوالزراعة

.الواقعأرضعلىتطبیقهیتم
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2008-2013مؤشرات رئیسیة للاقتصاد الفلسطیني) 5.5(جدول 

2010مساهمة القطاعات الاقتصادیة في الناتج المحلي الإجمالي عام):7.5(شكل

:الإجماليالقوميالدخلو ٢٥الإجماليالمحليالناتج
دولارملیون5,728.0الثابتةبالأسعارالفلسطینیةللأراضيالإجماليالمحليالناتجقیمةبلغت

%بنسبةنموًاسجلحیث،2010العامخلال.أمریكي نصیببلغ2009العاممعنةمقار 9.3

وبشكل. محددةزمنیةفترةخلالیتمالذيللإنتاجتجمیعیاًمقیاسًاالإجماليالمحليالناتج٢٥
بأسعاريالإجمالالمحليالناتجعادةویقدر. وإعاناتضرائبمنالاعتبارفيیؤخذلماوفقاًالإجماليالمحليالناتجتقییمیختلفأن
. الإنفاقوطریقةالإنتاجطریقة: طرقثلاثةھناكالإجمالي،المحليالناتجولتقدیر. الأساسیةالأسعارأوالمنتجینأسعارأو

.مقیموغیرمقیماقتصادبینللمعاملةنتیجةللاقتصادالمتاحةالمواردمنخصمأوإضافةكلھيوالخدماتالسلعمنوالواردات
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أمریكيدولار1,502.4الفلسطینیةللأراضيالثابتةبالأسعارالإجماليالمحليالناتجمنالفرد
فيقیمتهبلغتحیث2009العاممعبالمقارنة6.1%نسبتهنموًامسجلا2010العامخلال
للأراضيالإجماليميالقو الدخلقیمةبلغتو أمریكيدولار1,415.7حوالي2009العام

العاملنفسمنهالفردنصیبوبلغ،2010العامخلالأمریكيدولارملیون6,245.6الفلسطینیة
.أمریكيدولار1,638.8

:السلعمنالصادراتوالواردات
%بنسبة2009للعامالسلعمنالوارداتارتفعت حواليوبلغت2008عاممعبالمقارنة3.9

.عامأمریكيدولارملیون3,466.2إلىوصلتفیماأمریكيدولارنملیو 3,600.8
دولارملیون518.4حواليبلغتحیث2009للعامالسلعمنالصادراتانخفضتو 2008

558.4إلىوصلتوالتي2008عامفيالصادراتعن%7.2بنسبةالانخفاضوكانأمریكي،
.)2011،201، نويالسالإحصائيفلسطینكتاب(أمریكيدولارملیون

1999-2011الصادرات والواردات لشهر اب ):8.5(شكل

:العاملةالمؤسسات
الفلسطینیةالأراضيفي2010لعامالداخلیةالتجارةأنشطةفيالعاملةالمؤسساتعددبلغ

عامل10,923وذكورعامل110,941منهمعاملا،121,864فیهایعملمؤسسة60,226
وبلغدولار،ملیون2,258.1الداخلیةالتجارةأنشطةمنالمتحققالإنتاجحجموبلغالإناث،من

الأنشطةتلكحققتهاالتيالمضافةالقیمةحجموبلغدولارملیون399.3الوسیطالاستهلاكحجم
.)2011،197السنويالإحصائيفلسطینكتاب(دولارملیون1,858.8
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:الفلسطینیةالأراضيفيالعاملةالقوىفيالمشاركةنسبةالبطالة و 
معمقارنة2010العامفيالفلسطینیةالأراضيفيالعاملةالقوىفيالمشاركةنسبةانخفضت

العامللإناث في14.7%وللذكور66.8 %بواقع41.1 %النسبةبلغتحیث،2009العام
سنة15الأفرادوضحی): 6/5(رقمجدولوال.2009العامفي41.6 %معمقارنة2010

2010)(والمنطقةالعاملةالقوىسماتأهمحسبالفلسطینیةالأراضيفيفأكثر -2007
في2009عاممنذ%30نسبةعند٢٦البطالةاستقرتوقد،)الدولیةالعملمنظمةمعاییرحسب(

فيلةالبطاأن معدلمنالرغموعلى.الغربیةالضفةفي%20مقابلفي2010عامفيغزة
یحیطلاعنهالمعدل المبلغفإنالعالم،فيالمعدلاتأعلىبینمنهوالمحتلةالفلسطینیةالأرض

المشاركینوتثبیطالمقنعة،والبطالةالبطالة،نقصلانتشارنظرًاللمشكلة،الكاملةبالخطورة
دونلسطینيالفویتعرض الشباب.العملسوقفيالمشاركةوانخفاضالعمل،سوقفيالمحتملین

بلوغمعالعمل،ظروف أسواقمواجهةفيخاصنحوعلىللضعفالعمرمنعامًاالثلاثین
.)7،ص2011والتنمیة،المتحدة للتجارةالأمممؤتمر(%43نسبةالعمریةالفئةلهذه٢٧البطالة

.2009م وحتى العام 1995نسبة البطالة منذ العام):4/5(ویوضح ملحق
والمنطقة،العاملةالقوىسماتأهمحسبالفلسطینیةالأراضيفيفأكثرسنة15الأفرادیوضح):5.6(جدول 

الدولیةالعملمنظمةمعاییرحسب2010)-( 2007

٢٠١١،مركز الإحصاء الفلسطیني: المصدر

) فأكثرسنة١٥( العمللسنینتمونالذینالأفرادجمیعالفئةھذهتشمل)الدولیةالعملمنظمةومعاییرمقاییسحسب(البطالة٢٦
وكانواالأعمال،مننوعأيفيالإسنادفترةخلالدًاأب

.الطرقمنذلكغیرأووالأقاربالأصدقاءسؤالالاستخدام،مكاتبفيالصحف،التسجیل
القوىخارجالأفرادبإضافةالموسعالتعریففيالعملعنالعاطلینعدداحتسابتملقد)الموسعالتعریف(البطالة٢٧

.الدولیةالعملمنظمةومعاییرمقاییسحسبالعملعنالعاطلینإلىعملعنالبحثمن

2007200820092010والمنطقةالعاملةالقوىسمات
الفلسطینیةالأراضي

العاملةالقوىفيالمشاركةنسبة
طالةالبنسبة

الغربیةالضفة
العاملةالقوىفيالمشاركةنسبة
البطالةنسبة
غزةقطاع
العاملةالقوىفيالمشاركةنسبة
البطالةنسبة

41.7
21.7

43.7
17.9

37.9
29.7

40.3
25.7

42.1
20.1

36.2
41.0

41.6
24.5

43.8
17.8

37.6
38.6

41.1
23.7

43.7
17.2

36.4
37.8
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الفلسطینیةالأراضيفيالمعیشةمعاییر
174.0أردنیًا،دینارًا( 147.3 )حواليالفلسطینیةالأراضيفيالشهريالفردإنفاقمتوسطبلغ

علىالإنفاقمتوسطوبلغغزة،قطاعفيأردنیًادینارًا102.9مقابلالغربیةالضفةفيأردنیًادینارًا
دینارًا43.9الغربیة،الضفةفيأردنیًادینارًا59.4بواقعأردنیًادینارًا53.6الطعاممجموعات

100.6بواقع) (أردنیًادینارًا81.5بلغالطعامغیرعلىالإنفاقومتوسط(غزةقطاعفيأردنیا
حصةیخصوفیما)غزةقطاعفيأردنیًادینارًا49.5والغربیةالضفةفيأردنیًادینارًا

مجموعمنالطعاممجموعاتعلىنسبتهبلغتفقدللفردالنقديالإنفاقمنالرئیسیةالمجموعات
في42.6%الغربیةالضفةفي34.1%بواقع(الفلسطینیةالأراضيفي36.4%الكليالإنفاق
.)110ص،2011،السنويالإحصائيفلسطینكتاب()غزةقطاع

القطاعاتعلىالكلیةوالتطویریةالجاریةالموازنةمواردتوزیعانيالبیالرسم):9.5(شكل

2010التخطیط،وزارة:المصدر

القطاعاتعلىالكلیةوالتطویریةالجاریةالموازنةمواردتوزیع(5-9)رقمالبیانيالرسمویوضح
نفقاتستبقىنحیوفي.المتوسطالمدىعلىالقطاعاتمنقطاعلكلالكلیةالمواردتخصیصو 

الكلیةالنفقاتمن30%علىتزیدمعتبرةنسبةعلىتستحوذالقانونسیادةوتعزیزالأمنيالقطاع
تجمیدمعجاءالذي2007عامخلالالموظفینعددفيالتقلیصفإن،2010عامبحلول
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بهدفلجاریةاالموازنةمنالمواردمنبهیستهانلاقدرتحریرمنسیمكنالرواتب،فيالزیادات
توظیفلتمویلالإضافیةالمواردهذهستستخدمكما.الأخرىالمجالاتفيالنفقاتتمویل

القطاعفيالتشغیلیةالنفقاتتمویلإلىبالإضافةالصحة،قطاعفيوالعاملینالمعلمین
یةالتطویر الموازنةمواردتخصیصفيمتقدمةأولویةالاجتماعيالقطاعیحتلكما.الاجتماعي

التطویریةالنفقاتثلثحواليمنخلالهاالقطاعهذاسیستفیدالتي،2008عامفيسیماولا
القطاعاتعلىالإنفاقعلىالاجتماعيالقطاععلىالإنفاقسیهیمنلذلك،ونتیجة.الكلیة

السلطة(.المتوسطالمدىعلىالكلیةالنفقاتمن% 44منمعدلهسیقربحیثالأخرى،
).2008التخطیط،وزارةنیة،الفلسطی

:غزةقطاعفيالأنفاقتجارة
الاغلاقاتتزایدت،2005سبتمبرفيغزةقطاعمنواحدطرفمنالإسرائیليالانسحاببعد

الحصاراشتدادثمومنم 2006حزیرانفيالفلسطینيالانقسامإلىوصولاوالحصارللمعابر
،الخاموالموادوالبضائعالسلعآلافاستیرادمنالقطاعرتجامنعذلكفيبماالإسرائیليالعدواني

هذاوبسبب.الإسرائیليالعدوحكومةقبلمنمحددهقائمةضمنفقطالاستیرادحصرو
انهیاررافقه، لسكانهكبیرسجنإلىغزةقطاعتحولفقدبه،المرتبطةوالإجراءاتالحصار
تزایدمع،)والزراعةوالإنشاءاتوالخدماتةالصناعقطاعات(القطاعاتكافةشملاقتصادي

كافةالشللأصاببعدماأشكالهابكلفیهوالحرمانوالمعاناةوالبطالةالفقرمظاهراتساع
العلاج،منالمرضىمئاتوحرمانالمستشفیاتأوضاعتأزمعلىعلاوةالاقتصادیة،القطاعات

الأنفاقبناءعملیةوتتسعتتجددأنطبیعیامرًاألزاوماكانبلشيء،فيمستغربایكنلملذلك
المستعدینالعمل،عنالعاطلینمئاتاستخدمتمزدهرةتجارةإلىتحولتماسرعانالتي

أصحاب.٢٨والمصریةالفلسطینیةرفحمنكلفيالتهریبجماعاتلحساببحیاتهمللمخاطرة
مجموعاتبالفعلواقنعواالأنفاقلتجارةیجالترو فينجحواالذینالسماسرةمنمندوبیهمأوالأنفاق

غیرومشبوهةبطرق مغریةأموالهمتشغیلعلىالقطاعمحافظاتمختلففيالمواطنینمن
إلىشهرمنالزمنیةالفترةحسب50%- %30منتتراوحمنطقیةغیرأرباحقانونیة مقابل

ظلفي.المریبالاستثمارمنالعملیةهلهذبالنسبةللتساؤلاتمثیرایبدوالذيالأمرشهور،ثلاثة
التقدیراتحسبوصلأنإلى2007منتصففينفق20منالأنفاقعددتزایدالانفلات،هذا

بینطولهافيتتراوحوالأغراض،الأشكالمتعددةنفقألفمنیقربماإلى2009نوفمبرحتى
مترأومتروارتفاعمترین،إلىومترمترنصفمنیتراوحوعرضهامتروكیلومتر200

عنكبدیلاستعمالھابھدفالمصریة؛الأراضيوغزةقطعبینتربطالأرضتحتممراتعنعبارة:الأنفاق٢٨
.القطاعفيجدیدةظاھرةوھيغزةقطاعلحصارإسرائیلأغلقتھاالتيجاریةالتالمعابر
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حسبشهورأوأسابیعالحفرویتطلبالأرض،تحتمتر15-30بینیتراوحوعمقونصف،
طولحسبدولارألفومائةدولارألفعشرینبینتتراوحفهيالنفقلتكلفةبالنسبةأما،النفق
لأرباحاعلىالحصوليفالجشعزادالكلفةزادتوكلما100$)حواليالواحدالمتركلفة(النفق
عبرالسلعمنللوارداتالإجمالیةالقیمةإلىنشیرالسیاقهذايوف)السلعنوععنالنظربغض

الإجمالیةالفلسطینیةالوارداتحجمبأنعلمًاسنویًا،$ملیون600منأكثرإلىتصلالأنفاق،
سنویًادولارملیون15زتتجاو لم)2007-1994(خلال السنوات السابقة مصرمنالسلعمن
علىالاقتصاديالحصاردائرةكسرعلىعملتالأنفاقأنف.81)ص،2011،الصوراني(

دائرةكسرعلىعملتكماالغزي،الصمودعملیةعلىإیجابيانعكاسلهكانمماالمواطن؛
الاقتصادضعافإعلىعملتوإنماوتنمویاً إیجابیاً دورهایكنلمولكنفعلاً الاقتصاديالحصار

-:التاليخلالمنالغزي
.الفلسطینيالسوقمنالأجنبيالنقدسحب1-
.اقتصادیاً مجدیةغیرسلعإدخال2-
.صالحةغیراستهلاكیةسلعإدخال3-
منكثیرترفضالتهریبعلىقائماقتصادإلىنظامياقتصادمنالغزيالاقتصادتحویل4-
.معهالتعاملالعالمدول
سلباً أثرما)الأنفاقاقتصاد(التهریبعلىقائمأنهالآنالغزيالاقتصادسماتأهممنإن5-
خلال1%بنسبةنمواً حققغزةقطاعفيالمحليالدخلناتجإنحیثالغزیةالتنمیةعلى
المحليالدخلناتجفيالنمونسبةبأنعلماالقطاععلىالدائمالحصارظلفي2009عام
INTERNATIONAL MONETARY )  2004أساسعلى%8.5بلغتلضفةافي

(FUNDالضفةتعیشهاالتيالطبیعیةالظروفظلفي. )،127ص،2012أبو جامع(

فلسطینفيالاستثمار الأجنبي 5.8
ثمارات التي قامت بها أن الاست2010أظهر مسح الاستثمار الأجنبي للمؤسسات الفلسطینیة لعام 

المؤسسات الفلسطینیة في الخارج تفوق ما یملكه غیر المقیمین من استثمارات في المؤسسات 
حیث بلغ إجمالي رصید استثمارات المؤسسات الفلسطینیة في 2010.الفلسطینیة في نهایة عام 

ید الاستثمارات ، بینما بلغ إجمالي رص2010ملیون دولار نهایة عام 5273.2)الأصول(الخارج 
المركزيالجهاز(.ملیون دولار أمریكي في نفس العالم2297) الخصوم (الأجنبیة في المؤسسات 

التوزیع یوضح )5-10(رقم شكلوال)15ص2011الفلسطینیة،النقدسلطةالفلسطیني،للإحصاء
نهایة النسبي لأرصدة الخصوم الأجنبیة في المؤسسات الفلسطینیة حسب نوع الاستثمار في
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فيالفلسطینیةالمؤسساتفيالمباشرالأجنبيللاستثمارالنسبيالتوزیع):5/7(جدول وال،2010
مارات تثبلغ إجمالي رصید اس2011أما مسح الاستثمار الأجنبي للعام ،2010عامنهایة

ملیون دولار أمریكي في نهایة نفس العام 5144)الأصول (المؤسسات الفلسطینیة في الخارج
ملیون 1146.6فیما یتعلق بتوزیع الأصول فقد بلغ رصید الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارج و 

ملیون دولار أمریكي 3360.9الأخرى في الخارج فقد بلغ ، أما رصید الاستثمارات أمریكيدولار 
كي ملیون دولار أمری497في حین بلغ رصید الأصول الاحتیاطیة الخاصة بسلطة النقد في الخارج 

الأجنبي المباشر في الاستثماروفیما یتعلق بتوزیع الخصوم، فقد بلغ رصید . 2011في نهایة عام 
الأخرىوبلغ رصید الاستثمارات . أمریكيملیون دولار 1504.7) الخصوم (المؤسسات الفلسطینیة 

یني،الفلسطللإحصاءالمركزيالجهاز(ملیون دولار أمریكي455.6في المؤسسات الفلسطینیة
التوزیع الاستثمارات حسب 5-2)(ملحقویوضح )15ص2011الفلسطینیة،النقدسلطة

.في فلسطین2012الجنسیات خلال شهر نیسان

2010التوزیع النسبي لأرصدة الخصوم الأجنبیة في المؤسسات الفلسطینیة حسب نوع الاستثمار في نهایة ):10.5(شكل

)2010حصاء الفلسطیني،مركز الإ: المصدر(
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2010عامنهایةفيالفلسطینیةالمؤسساتفيالمباشرالأجنبيللاستثمارالنسبيالتوزیع):5.7(جدول 

2011الفلسطینیة،النقدسلطةالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهازبیانات علىبناءً الباحثإعدادمنالجدول
2010الفلسطینیة،للمؤسساتالأجنبيالاستثمارمسح
التوزیع النسبي لأرصدة الأصول الخارجیة للمؤسسات الفلسطینیة حسب نوع الاستثمار، في نهایة ):11.5(شكل
2010عام 

)2010مركز الإحصاء الفلسطیني ،: المصدر(

:في الاراضي الفلسطینیة الاستثمارعلىالحصارآثار
الاستثمارقطاعأصیبالمعابر،لاقوإغالإسرائیليوالاقتصاديالماليالحصارلسیاسةنتیجة

منالعدیدعنهانتجكبیرةبانتكاسةخاصبشكلغزةمحافظاتفيوعامبشكلفلسطینفي

الدولةحسبالاقتصاديالنشاطحسب

%الدولة %النشاط الاقتصادي 
76

12.6
4.3
1.2
.9
.5

100

المالیةالوساطة
صالاتوالاتوالتخزینوالنقلالخدمات

الإنشاءات
الصناعة

53.3
40.3
5.1
1.3

الاردن 
قطر 

مصر 
السعودیة
بریطانیا

دول اخري 

100المجموع
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:السلبیةالآثار
.والاقتصاديالسیاسيالاستقرارعنللبحثالمجاورةللدولالمحلیةالأموالرؤوسهروب•
.غزةقطاعفيخاصةالنهائي،الإعدادتحتانتكوعربیةوفلسطینیةأجنبیةاستثماراتإلغاء•
.الاستثماریةالمشاریعمنوالعدیدالحرةالصناعیةالمناطقتوسیعفيالعملتوقف•
لجذبالاستثماروتشجیععالمیًافلسطینلتسویقالفلسطینیةالسلطةأنفقتهماكلخسارة•

هذهكلذهبتفقد2009)ینایر(الحربعنالناجموالدمارللحصارونتیجةالمستثمرین،
نصابهاإلىالأمورلإعادةسنواتلعدةالأمروسیحتاجالریاح،أدراجوالنفقاتالجهود
الصوراني،(المستقبلفيوجدإنالفلسطینيالاستثماريالمناخفيالمستثمرینلدىالثقةوإعادة
78)، ص2011
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حیث بلغت عدد اتفاقات الاستثمار الدولیة العربیة، فيفلسطینویتضح من الجدول  السابق أن ترتیب
. الاقتصاد العالمي والعربيمستوىعلىمتأخرةمراتبفييهف2011حتى نهایة مایو اتفاقیات سبع 

الأصول، فقد بلغ رصید الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارج للمؤسسات وفیما یتعلق بتوزیع 
بینما بلغ رصید استثمارات الحافظة في . 2010ملیون دولار أمریكي في نهایة عام 146.6الفلسطینیة

لیون م3392.3ملیون دولار أمریكي، أما رصید الاستثمارات الأخرى في الخارج فقد بلغ801الخارج 

2011عدد اتفاقات الاستثمار الدولیة العربیة، حتى نھایة مایو یوضح):5.8(جدول 

الدولة
الإجمالياتفاقات الاستثمار الدولیة أخرىاتفاقیات تجنب الازدواج الضریبياتفاقیات الاستثمار الدولیة الثنائیة

(BITs)(DTTs)(Other IIAs)Total
4631683الجزائر
30261268البحرین
916-7جیبوتي

1004915164مصر
41611العراق
52221084الأردن
584913120الكویت
5033891لبنان
32121054لیبیا

192728اموریتانی
61497117المغرب

3328970سلطنة عمان
57-2فلسطین

45371193قطر
22231257السعودیة
68-2الصومال
28111150السودان
4133680سوریة
54479110تونس

38481197الإمارات
379753الیمن

العربیةتقریر مناخ الاستثمار في الدول-" نكتادلا ا"اتلإحصاءالموقع الالكتروني : المصدر



www.manaraa.com

٩١

933.3كي، في حین بلغ رصید الأصول الاحتیاطیة الخاصة بسلطة النقد في الخارج دولار أمری
وفیما یتعلق بتوزیع الخصوم، فقد بلغ رصید الاستثمار . 2010ملیون دولار أمریكي في نهایة عام 

ملیون دولار أمریكي نهایة عام 1378.3) الخصوم (الأجنبي المباشر في المؤسسات الفلسطینیة 
ملیون دولار 611.9ا بلغ رصید استثمارات الحافظة الأجنبیة في المؤسسات الفلسطینیة بینم. 2010
.ملیون دولار أمریكي 306.8وبلغ رصید الاستثمارات الاخري في المؤسسات الفلسطینیة. أمریكي

أكبر )5-3(ویوضح ملحق، )16-15ص،012٢مركز الإحصاء الفلسطیني، سلطة النقد،(
مرتبة حسب عدد الأسهم 30/4/2012(بورصة فلسطین كما بتاریخ جنسیات مساهمة في 10

)المملوكة

)ملیون دولار(2003-2010تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد خلال الفترة):12.5(شكل

٢٠١٢،المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات:المصدر 
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لفلسطینالمباشر نبيالأجالاستثمار بیانات ):5.9(جدول 

2011الاستثمار العالمي، تقریر)الأنكتاد(ة قاعدة بیانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمی: المصدر

نسبة تدفقات الاستثمار السنة
الأجنبي المباشر من 

الإجماليالناتج المحلي

نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي 
المباشر من إجمالي تكوین رأس 

المال الثابت

الاستثمار الأجنبي المباشر       
بالأسعار الجاریة$ الوارد الملیون

الاستثمار الأجنبي المباشر 
بالأسعار $صادر ملیونال

الجاریة
19951.411.43122.6129

19961.2715.18177.2142
19971.613.31163.0156.1
19982.3516.46218.281.8
19993.4811.38188.686.6
20003.354.4962213.2
20012.581.7419.2377.3
20021.881.109.4359.7
20031.531.721848.5
20041.764.9848.9-45.9
20052.153.7046.513.0
20062.951.3318.6125.1
20073.542.4928.3-8.1
20082.854.9451.3-8.3
20092.0421.35264.515.4-
20101.90-114.810.6-
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$القیمة  ملیون2010،)أرصدة(الفلسطینیةللمؤسساتالأجنبيالاستثمارلمسحالرئیسیةالمؤشرات):10.5(جدول 
2010رصیدالاستثمار في الخارجمؤشر Stockرصیدفلسطینالاستثمار في مؤشر
٢٩الأصولمجموع

المباشرالأجنبيمارالاستثأرصدة
الحافظةاستثماراتأرصدة

ملكیةسندات:منها
دینسندات:منها

Iالأخرىالاستثمارات
تجاریةائتمانات:منها
قروض:منها
وودائععملة:منها
أخرىأصول:منها

الاحتیاطیةالأصولأرصدة

5273.2
146.6
801.0
200.4
600.6
3392.3
67.3
58.2

3266.2
0.6

933.3

٣٠الخصوممجموع

المباشرالأجنبيالاستثمارأرصدة
الحافظةاستثماراتأرصدة

ملكیةسندات:منها
دینسندات:منها

:الأخرىالاستثمارات
تجاریةائتمانات:منها

قروض:منها
وودائععملة:منها
أخرىخصوم:منها

2297.0
1378.3
611.9
611.9
0.0

306.8
0.6
76.0
228.0
2.2

الفلسطینیةللمؤسساتالأجنبيالاستثمارمسح2011الفلسطینیة،النقدسلطةالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز

2003-2010تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة):5.13(شكل

٢٠١٠،ستثمار وائتمان الصادراتالمؤسسة العربیة لضمان الاموقع :المصدر 

الفلسطینیةللمؤسساتالخارجیةالاستثماراتھيالأصول٢٩
الفلسطینيالمؤسساتفيالأجنبیةالاستثماراتھيالخصوم٣٠
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خاتمة 9.5

والبیئة العربیة الاستثمار الأجنبي المباشر وتوقعاته على نطاق العالمعلىشمل هذا الفصل
أهمیة دور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة على الساحة الدولیة والعربیة تحیث وضحوفلسطین

الاستثمار الأجنبي المباشر على نطاق العالم ارتفاعًا ارتفعت التدفقات الداخلة منحیث ، المحلیةو 
تباینت تدفقات الاستثمار الأجنبي و.بحیث أصبحت من أهم مصادر التمویل% 5متواضعا بنسبة 
بدرجة كبیرة سواء من حیث نمط الاستثمار أو التوزیع الجغرافي فیما بین 2010المباشر للعام 

المتحولة في تالاقتصادیاجح مجموعتا الدول النامیة ودول ولأول مرة، تن. الأقالیم الاقتصادیة
على صعید التوزیع القطاعي، واصل ، أما استقطاب تدفقات تفوق نصف الإجمالي العالمي

خدمات الأعمال، التمویل، المرافق، النقل، (الاستثمار الأجنبي المباشر في مجالات الخدمات 
قتصاد الفلسطیني نما الاعلى صعید أما .2010بسرعات مختلفة في عام النزول)والاتصالات

، ، فلا تزال نسبة البطالة مرتفعة والفقر2010في عام% 3.9و2009في عام% 4.7بنسبة
ولا یزال الوضع المالي للسلطة الفلسطینیة .وانعدام الأمن الغذائي، وبخاصة في غزة، مثیرة للقلق

ت الفلسطینیة أظهر مسح الاستثمار الأجنبي الاستثمار الأجنبي للمؤسساعلى صعید، أما خطیرًا
أن الاستثمارات التي قامت بها المؤسسات الفلسطینیة في 2010للمؤسسات الفلسطینیة لعام 

الخارج تفوق ما یملكه غیر المقیمین من استثمارات في المؤسسات الفلسطینیة في نهایة عام 
عليالأجنبيالاستثمارلأثرالقیاسيالتحلیلإلىأتطرق وفي الفصل السادس سوف . 2010
.٢٠١٠-١٩٩٥خلال الفترة من عام الفلسطینیةالأراضيفيالاقتصادیةالتنمیة
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:المقدمة

الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمیة 6.1
. الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي علاقة الاستثمار 2.6
التنمیة الاقتصادیة في فلسطین3.6
القیاسيالنموذج4.6
الدراسةمتغیرات5.6
الدراسة العملیة وتحلیل البیانات 6.6

اختبار فرضیات الدراسة 6.7
خاتمة8.6

السادسالفصل

علي الأجنبيالاستثمار لأثريقياسالالتحليل 
الفلسطينيةالأراضيفيالاقتصاديةالتنمية
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:المقدمة
المحلیة وذلك اقتصادیاتهاجذب الاستثمارات الأجنبیة إليىعلالعمل ىإلسعي غالبیة الدول ت

الأموال المحلیة وعدم كفایتها لتلبیة الاحتیاجات التمویلیة لعملیات التنمیة الاقتصادیة، بسبب نقص
ل الفرص الاستثماریة المواتیة رغبة المستثمرین الأجانب وسعیهم الدءوب لاستغلاىإلإضافة 

. خرىلأاالرخیصة نسبیا والتي تتمتع بمزایا وفرص قد لا تكون متوفرة في الدول والمتوفرة في الدول
سوق رأس المال ىإلوتتدفق هذه الاستثمارات إما بصورة  استثمارات مباشرة أو أن تكون موجهة  

سوق الأوراق المالیة كل من قطاعات ىإل، حیث یضم إضافةلشمألاو الوطني، بالمفهوم الأوسع 
،2008،علاونة(المصارف والتأمین والرهن العقاري والتأجیر التمویلي والمؤسسات غیر المصرفیة

الاستثمار الأجنبي المباشر دفعة هامة لمسیرة التكامل العالمي من خلال ىوقد أعط،)3ص
وإنتاجیة رأس المال في الدول جورالأدة المساهمة في ربط أسواق رأس المال وأسواق العمل وزیا

ومع نشوء شبكة عالمیة من الروابط المتعددة، زادت حركة التجارة بشدة كما تبنت .المضیفة له
الشركات متعددة الجنسیات استراتیجیات ذات طابع عالمي متزاید للاستفادة من الوفورات الناجمة 

یتناول هذا الفصل وصفاً لمنهج وس، )3ص،2004خضر، (عن التخصص وتوزیع الأنشطة
في المستخدمةدوات والأالدراسة، وكذلك أداة الدراسة المستخدمة، كما یتضمن وصفا للإجراءات

وأخیرا المعالجات الدراسة،منهجیةوالمحددةالإحصائیةبالطرقالفرضیاتواختبارالدراسة، 
التحلیل لإجراء(E-views)و(SPSS)برنامجباستخدامتحلیل الدراسةلعملیةالإحصائیة 

.للبیاناتالإحصائي
الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمیة6.1
یق مثل هذه وتشمل أهم وسائل تحق.بأنها عملیة لتوسیع خیارات البشرتعرف التنمیة6.1.1

الأمان ، الفرص الاجتماعیة،التسهیلات الاقتصادیة،كیبة المؤسسیةالتر :ما یليىعلالتنمیة 
وفي إطار هذا التعریف تندرج قضایا الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمیة .)الوقائيأو(الحمائي 

ما یملكه من موارد أو بتتعلق التسهیلات الاقتصادیة للفردو.تحت وسیلة التسهیلات الاقتصادیة
وللمدى .ظروف التبادل مثل الأسعار النسبیة وعمل الأسواقىلاستخدامه وعلما هو متاح منها

عملیة التنمیة زیادة ثروات الأمم، تنعكس هذه الزیادة في تعزیز مقابل ىالذي یترتب فیه عل
ویلاحظ في هذا الصدد أن توافر الاستثمار الأجنبي المباشر .للاستحقاقات الاقتصادیة للسكان

یمكن أن یكون له أثر حاسم في الاستحقاقات الاقتصادیة التي تستطیع أن هوسبل الوصول إلی
حیث (روعات الكبرى المشىهذا  سواء بالنسبة إل.تؤمنها عملیا العناصر الاقتصادیة الفاعلیة

التدفقات المالیة ىالمؤسسات الصغرى التي تعمل اعتمادا علىأو بالنسبة إل)فلایعمل مئات الآ
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قبولا دولیا عبرت عنه الأمم المتحدة في الأهداف ٣١التعریف العریض للتنمیةوجد،الخارجیة
: ىعل، التي تشمل 2000الإنمائیة للألفیة التي أصدرتها عام 

 الفقر المدقعىعلالقضاء
 تحقیق تعمیم التعلیم الابتدائي.
المساواة بین الجنسین وتمكین المرأةتعزیز.
 تخفیض معدل وفیات الأطفال
 تحسین العنایة الصحیة للنساء مكافحة فیروس نقص المناعة البشریة.
كفالة الاستدامة البیئیة
 إقامة شراكة عالمیة من أجل التنمیة.

تتمحور كل هذه الأهداف حول الفقر ومن ثم فقد أصبح الإقلال من الفقر هو الهدف المحوري 
یتضح من الأدبیات المتخصصة أن .ة، خصوصا تلك الدول الفقیرةللتنمیة في الدول النامی

بمعني الزیادة في الدخل :الإقلال من الفقر یتأتي من خلال قناتین هما قناة النمو الاقتصادي
ىعلحیث یتوقع أنة كلما زاد دخل الفرد، مع بقاء كل المحددات الأخرى للفقر الحقیقي للفرد

)٨- ١،ص٢٠١٢وشاح،(.حالها، كلما انخفض الفقر 
كلما تحسنت حالة هحیث یتوقع أن، التحسن في حالة عدالة التوزیعىبمعن:قناة توزیع الدخل

أساس هذا ىعل.حالها، كلما انخفض الفقرىللفقر علىخر الأالتوزیع ، مع بقاء كل المحددات 
یة بمفهومها الواسع الفهم تتأتي أهمیة العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر في إحداث التنم

:النحو التالي ىعلوالتي یمكن التعبیر عنها 
طبیعة العلاقة ما بین الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمیة)1.6(الشكل 

٨ص،٢٠١٢،للتخطیطالعربيالمعهد-رزّاقوشاح.د: المصدر

یمكن دراسة طبیعة العلاقة ما بین الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمیة من هیعني هذا الشكل أن
العلاقة التوسطیة بین .علاقة مباشرة بین مؤشرات تطور الاستثمار الأجنبي المباشر والفقر:خلال 

تويتحسینعملیةبھایقصدDevelopmentالتنمیة٣١
٣-٢-١تحقیقلضمانتوفرھا

.      اةالحیمتطلباتكافةوتوفیرلھمالكاملةالسیاسیةالحقوقتوفیروضمانالمواطنینحریةزیادة-٣للأفضلالموجودة

المباشرالأجنبيالاستثمارمؤشرات

الدخلتوزیعحالةالاقتصاديالنمومعدل

الفقرمنالإقلال
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لمباشر ومعدل النمو الاقتصادي ومن ثم أثر النمو الاقتصادي مؤشرات تطور الاستثمار الأجنبي ا
العلاقة التوسطیة بین مؤشرات تطور الاستثمار الأجنبي المباشر وحالة توزیع الدخل .الفقرىعل

)٨ص،٢٠١٢وشاح،(.الفقرىعلومن ثم أثر توزیع الدخل 
:قوم بالاستثمار الأجنبي المباشر التي تجهات ال

استثمارات أفراد خاصة ،استثمارات دولیة بین الحكومات،حكومیة عامةاستثمارات أجنبیة 
استثمارات خارجیة غیر ،استثمارات شركات متعددة الجنسیات،استثمارات إقلیمیة بین الحكومات

ونقلد مصادر رأس المال،حكومیة طوعیة وتصاعدت أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر لكونه أح
)١٢ص،٢٠١٢وشاح،(..التكنولوجیا

. علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي 2.6
أن ىعلTheoryEndogenous Growth) نظریة النمو الداخلي(النظریة الاقتصادیة تنص 

جماليأبیحصل لأسباب كثیرة أهمها حجم الاستثمارات الذي یقاس ٣٢النمو الاقتصادي
النظریة لم تحدد فیما إذا .لما ازداد النمو الاقتصادي الاستثمارات، كلما ازدادت الاستثمارات ك

ولكن من المنطق أن زیادة الاستثمارات الأجنبیة .الاستثمارات محلیة أم أجنبیة أم كلاهماتكان
التطور التكنولوجي ینساب . نمو اقتصادي كونها ستزید من حجم إجمالي الاستثماراتىستؤدي إل

ستیراد التكنولوجیا من الخارج وأن الاستثمار الأجنبي المباشر قد كا،الاقتصاد عن طرق عدیدةىإل
قد تكون القضیة .یلعب دورا في هذه العملیة، فالشركات الأجنبیة تجلب معها التقنیة المطلوبة

البحوث والتنمیة تلعب دورا مهما في .یجابیاإالإنتاجیة فيیؤثر ءيشداریة أو أي إصناعیة أو 
یتأثر الاستثمار الأجنبي المباشر .تسریع النمو التقني فيادي من خلال تأثیرها عملیة النمو الاقتص

أن رأس المال حساس جدا للاستقرار السیاسي .بمقدار المخاطر في الدول المستلمة للاستثمار
فينظریا، فإن الاستثمار الأجنبي المباشر یؤثر الخ...والأمني والقوانین والضرائب والقیود المحلیة 

من ،من خلال المنافسة،من خلال المحاكاة أو التقلید:تطور التكنولوجي من خلال أربعة قنواتال
رزاق(من المحتمل أن تكون الآثار سلبیة أو ایجابیة و من خلال التدریب ، خلال الروابط الأجنبیة

.)١ص،2012،

٣٢Economic growth
.القوميوالدخلالقوميالناتجمستوي
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التنمیة الاقتصادیة في فلسطین6.3
لهذاالتحتیةالبنیةحطمالذيالإسرائیلي،الاحتلالمنطویلةعقودمنذالفلسطینيالشعبیعاني

المفهومتمیزوقدالفلسطیني،للشعبالشاملةالتنمیةتحقیقأمامعائقاً یقفومازالووقفالشعب
الحقوقتحصیلآلیاتمنكآلیةالتنمیةتوظیفأهمیةبإدراكطویلة،ولفترةفلسطینفيالتنموي
التنمویةالمفاهیماكتسبتفقدوعلیهالمصیر،تقریرحقمقدمتهاوفيطیني،الفلسللشعبالثابتة

آلیاتومقاومةالإسرائیليالاحتلالعنالناتجالتدهوروقفإلىهدفسیاسیاً بعداً فلسطینفي
المفهومتجدد1994عامالأمورزمامالفلسطینیةالوطنیةالسلطةتسلمبدایةومع.التنمیةاستلاب
حولمختلفةاجتهاداتالمرحلةتلكضمنكذلكوتزامنتالبناء،إعادةمهمةلیشملالتنموي
دارتوقد.لهاالمناسبةالتنمویةالآلیاتوحوللفلسطینملائمةالأكثرالتنمويالمفهوم

العامالقطاعبینالأدواروتوزیعالتنموي،العملعلىالسیاسيالعملأسبقیةحولالاجتهادات
.درجةتوسیعحولوكذلكالأهلیة،والمؤسساتالوطنیةالسلطةمؤسساتوبینخاصالوالقطاع

التنمیةعملیةواجهتوقدبهالمكلفینومساءلةتنفیذهومراقبةالتنمويالقرارإنجازفيالمشاركة
تشویهفي التأثیریقتصرفلمجوانبها،جمیعفيأثرتوتعطیلاستلابعملیاتفلسطینفي

علىالعملأوبها،القیامعنالمجتمعقدراتتعطیلفيو كاملاً،وقفهافيبللتنمویةاالعملیة
الاحتلالمقدمتهاوفيالاستلابعملیةوراءتقفالتيأوالفاعلة،القوىمصالحلخدمةتوظیفها

الفلسطینيالمجتمعفيوالسیاسيالاجتماعيالتحولعملیةعلىالسلبیةوإسقاطاتهالإسرائیلي،
.)2004لبد،(
وهو التنمیة تابعاأحدهم،یضم متغیرینذج الأول انمثلاثعبارة عن: القیاسيالنموذج6.4

وهو الاستثمار الأجنبي المباشر، أما النموذج الثاني الذي یهدف لمعرفة والأخر مستقلالاقتصادیة
یهدف لمعرفة تأثیر أما النموذج الثالث علي معدل البطالة الأجنبي المباشر تأثیر الاستثمار 

الأجنبي والتنمیةالاستثماربینالعلاقةلدراسةو .الأنفاق الحكوميالاستثمار الأجنبي المباشر علي 
المستقلالمتغیرأثرعنرقمیةبمؤشراتالخروجبهدفالإحصائیةالنماذجاستخدامتمالاقتصادیة

انات عبارة عن سلسلة زمنیة بلغ عدد حیث البیالمحليالناتجحجمفيممثلاً التابعالمتغیرليع
.مشاهدة 58مشاهداتها 
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متغیرات الدراسة5.6

ةالتابعاتالمتغیر 1.5.6
GDP(Gross Domestic Product( الإجماليالمحليالناتج1.

والقیمةللإنتاجمشابهوبشكل.محددةزمنیةفترةخلالیتمالذيللإنتاجتجمیعیًامقیاسًایعتبر
ضرائبمنالاعتبارفيیؤخذلماوفقًاالإجماليالمحليالناتجتقییمیختلفأنیمكنالمضافة
الأسعارأوالمنتجینأسعارأوالسوقبأسعارالإجماليالمحليالناتجعادةویقدر.وإعانات
الإنفاقوطریقةالإنتاجطریقة:رقطثلاثةهناكالإجمالي،المحليالناتجولتقدیر.الأساسیة
إجماليجمعخلالمنالإجماليالمحليالناتجقیاسیمكنالإنتاجطریقةووفق.الدخلوطریقة
معجمالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز(الاقتصادیةالأنشطةلكافةالمضافةالقیمة

.)44ص،2010،الإحصائیةالمصطلحات

إلىالنفقاتتقسیمویمكنالدولةخزینةتتحملهاالتيالنفقاتمیعج(G)الحكوميالإنفاق2.
بالإضافةوالخارجيالداخليالأمنعلىللمحافظةالضروریةبالنفقاتیتعلقالأول:هماصنفین

فيیساهمالنوعهذا:الثانيالنوعأماالحربیة؛التجهیزاتونفقاتوالجنودالحاكمینمرتباتإلى
تعتبرحیث .الزكاةأوقافمؤسسةالمال،بیتطریقعنمباشرةغیربصورةالعمومیةالخزینة
ماتشكلحیثالفلسطینیةالأراضيفيالحكوميالإنفاقمكوناتأبرزوالأجورالرواتب
الاقتصادأداءالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز(من أجمالي النفقات52%نسبته

.)33ص،2011،الفلسطیني

Unemployed Accordingto the)الدولیةالعملمنظمةومعاییرمقاییسحسب(البطالة3.
ILO Standardsولم)فأكثرسنة15(العمللسنینتمونالذینالأفرادجمیعالفئةهذهتشمل

للعملمستعدینالفترةهذهخلالوكانواالأعمال،مننوعأيفيالإسنادفترةخلالأبدًایعملوا
سؤالالاستخدام،مكاتبفيالصحف،التسجیلمطالعةمثلالطرقبإحدىنهعبالبحثوقاموا

عنالعاطلینعددبقسمةالبطالةمعدلاحتسابالطرق ویتممنذلكغیرأووالأقاربالأصدقاء
معجمالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز(العاملةالقوىفيالمشاركینإجماليعلىالعمل

.)2010،137،الإحصائیةالمصطلحات
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2. 5. :)Independent Variables(لالمتغیر المستق6
قوةأوسیطرةبموجبهصاحبهیمتلكالذيالاستثمارهو: المباشرالأجنبيالاستثمار1.

بامتلاكالبندهذاضمنللإدراجالتمییزمعیاریتمثلالعملیةالناحیةومن.المؤسسةفيتصویتیة
للإحصاءالمركزيالجهاز(الشركةفيالعادیةالأسهممنالأقلعلى10%لحواليالمستثمر

.  )2010،55،الإحصائیةالمصطلحاتمعجمالفلسطیني،

الدراسة العملیة وتحلیل البیانات6.6
التابع المتغیرفيثر المتغیرات المستقلة لتوضح أالانحدار الخطي المتعددسیتم إعداد نماذج 

النموذج الأمثل للتقدیر من خلال نموذج قیاسي مناسب ومن ثم ىموضع الدراسة والوصول إل
.اختبار الفرضیات الخاصة بالبحث وتفسیر النتائج وصیاغة التوصیات 

:والمستقلةالتابعةالمتغیراتتحدید
:التابعةالمتغیرات

)GDP :(الإجماليحليالمالناتج.
)G :(الحكوميالإنفاق.
)U :(البطالة.

:المستقلالمتغیر
)Fi : (المباشرالأجنبيالاستثمار

: منهجیة التحلیل
علق بالموضوع محل منهج البحث هو الطریقة التي یتتبعها الباحث للوصول إلى نتائج تت

. الدراسة، بأسلوب منظم لحل مشكلة البحث، باعتباره العلم الذي یعنى بكیفیة إجراء البحوث العلمیة
ویوجد عدة مناهج في البحث العلمي، حیث یُستخدم كل منهج من هذه المناهج حسب طبیعة 

اهرة، وكون الباحث لدیه الظاهرة التي یتم دراستها، وقد یتم استخدام أكثر من منهج لدراسة نفس الظ
طلاعه على الدراسات السابقة المتعلقة بموضوع إ المعرفة بجوانب وأبعاد الظاهرة موضوع الدراسة و 

Descriptive(التحلیل بشقیه الإحصاء الوصفي ن الباحث سیستخدمإالبحث، ف statistic( ،
Inferential(والإحصاء الاستدلالي  statistic(ج ، كما یعتمد على برنامEviews الإحصائي

ویتضمن الأسلوب الإحصاء الوصفي كلٍ من المتوسط . في تحلیل البیانات التي یتم جمعها
أما وأقل قیمة، وأكبر قیمة،،)Standard Deviation(، والانحراف المعیاري )Mean(الحسابي 
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لتفسیر قیم فیتضمن مجموعة الأسالیب الفنیة التي تستخدم ) ستنتاجيالا(الأسلوب الاستدلالي 
النتائج التي یتم التوصل إلیها، مثل دراسة الارتباط بین المتغیر التابع وكل من المتغیرات وكذلك 

.نماذج الانحدار الخطي البسیط والمتعدد

:فرضیات نموذج الانحدار
،قد تتوفر وقد لا تتوفر،على أساس من الافتراضاتOLSتقوم طریقة المربعات الصغرى العادیة 

أما في ، حالة توفرها تكون هذه الطریقة صالحة للاستخدام في قیاس العلاقات الاقتصادیةوفي 
وهذا یترتب علیه ظهور المشاكل ، فإنها تصبح غیر ملائمة للقیاس والتقدیر،حالة عدم توفرها

القیاسیة التي منها مشكلة الارتباط الذاتي ومشكلة الارتباط الخطي ومشكلة عدم ثبات التباین 
وقد تم تحویل ،)438ص، 2005،عطیة(كلة عدم التوزیع الطبیعي لقیم الخطأ العشوائي ومش

.بسبب عدد السنوات المحدودربعیهالبیانات السنویة إلى بیانات 

:طرق جمع البیانات
وقد تم ذلك من خلال المصادر الثانویة للحصول على البیانات اللازمة لصیاغة الجانب النظري 

المراجع العربیة :الحصول على هذه البیانات من المصادر الآتیةلموضوع البحث وتم 
والدراسات والتقاریر والبیانات المنشورة وغیر المنشورة ) الكتب والدوریات والمقالات(والأجنبیة

الإحصاءات الرسمیة السنویة والشهریة الصادرة عن دائرة الأبحاث .المتعلقة بموضوع البحث
والهیئةوالتخطیط،الوطنيالاقتصادووزارتييكزي للإحصاء الفلسطینوالسیاسات في الجهاز المر 

للسیاساتماسومركزللأوراق المالیة،فلسطینوسوقوالمؤسسات الدولیة،للاستثمار،العامة
العالمي،الاستثماروتقریر،ةالفلسطینیالنقدوسلطةالدولي،والبنكالانكتاد،ومنظمةالاقتصادیة،

، حیث البیانات عبارة عن سلسلة زمنیة بلغ عدد مشاهداتها الاستثمارلضمانبیةالعر والمؤسسة
.مشاهدة 58

عرض وتحلیل البیانات
:الإحصاء الوصفي لمتغیرات الدراسة

بیانات متغیرات الدراسة وتوضیح معالمها الرئیسة، قبل البدء في تحلیل البیانات لا بد من وصف 
وذلك باستخدام أسالیب التحلیل الوصفي الإحصائي الأكثر شیوعاً وهي الوسط الحسابي والانحراف 

یوضح نتائج الإحصاء الوصفي للمتغیر التابع ) 6.1(والجدول رقم . وأقل قیمة وأكبر قیمهالمعیاري
.والمتغیرات المستقلة 
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الإحصاء الوصفي للمتغیر التابع والمتغیرات المستقلة1).6(جدول رقم 
أكبر قیمةأقل قیمةالانحراف المعیاريالوسط الحسابينوع المتغیرالمتغیرات

4,229.2590.13,251.25,690.0تابع.الإجماليالمحليالناتج
22.34.912.130.6تابع.نسبة البطالة

94.176.810.5245.8مستقل.الاستثمار الأجنبي
960.8143.0688.21,475.6تابع.الإنفاق الحكومي

یوضح بعض المقاییس الإحصائیة لكل متغیر كالوسط الحسابي والانحراف المعیاري 1).6(جدول 
أي مدى یمكن الاعتماد علیها كأساس جید ىوأقل قیمة وأكبر قیمه والتي من خلالها نختبر إل

.الإحصائیة باستخدام الاختبارات المعنویةمتهاملاءواختبار مدى ،تمعمات المجو للوصول لمعل

:نتائج تحلیل الانحدار الخطي المتعدد
المباشرالأجنبيوالاستثمارالإجماليالمحليالناتجبینالعلاقة- 1

المباشر والناتج المحلي الإجماليالأجنبيیوضح معادلة الانحدار بین الاستثمار )6.2(جدول رقم 
Durbin-Watson F-statistic t-Statistic Adjusted R-squared Std. Error Prob. β

1.681206 9.301584 0.078833 0.235162 8.531935 0.9375 0.672602 الثابت
- - 0.774524 - 0.458875 0.4421 0.355410 FI

.الإجماليالمحليالناتجعدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین إلى )2.6(یشیر الجدول رقم 
الداخل في الاستثمار الأجنبيبین المتغیر المستقل0.355410R=حیثوالاستثمار الأجنبي 

وهو صغیر یفسر ضعف الارتباط بین حجم الإجماليالمحليالناتجوالمتغیر التابع جالنموذ
.الإجماليالمحليالناتجو الاستثمار الأجنبي المباشر
Adjusted R-squared=0.235162الناتج التابعالمتغیرفيالحادثةالتغیراتأنبمعنى

الاستثمار المستقل المتغیرفيالحادثةللتغیراتترجع0.235162تبلغوالتيالمحلي الإجمالي 
منها التجارة الخارجیة والأنفاق الحكومي أخرىعواملإلىیرجعوالباقيالأجنبي المباشر 

منطقیةغیرتبدوالنتیجةوهذه.غیرها من العوامل وهي لیست مجال البحث والمساعدات الدولیة و 
الاستقرارمظاهرمنمظهریعتبر.الإجماليالمحليالناتجنمولأنالاقتصادیة،الناحیةمن

الاقتصاديالنموأنعلىتنصالتيالاقتصادیةالنظریةمعمتفقةغیرالنتیجةوهذهالاقتصادي،
ازدادتكلماالاستثمارات،بإجماليیقاسالذيالاستثماراتحجمأهمهاةكثیر لأسبابیحصل

ستؤديالأجنبیةالاستثماراتزیادةأنالمنطقمنولكن. الاقتصاديالنموازدادكلماالاستثمارات
منوالعدیدمختلفةالنتیجةهذهنجدالاستثمارات،إجماليحجممنستزیدكونهااقتصادينموإلى

) 2003عمران،البلبل(،)2004الزهراني(،)2009العذاري(،)2011قویدري(دراسةمثلالدراسات



www.manaraa.com

١٠٤

إلىیعزىذلكفيوالسبب،)2010الدودة(منهاالسابقةالدراساتبعضمعمتفقةالنتیجةهذه،
الكافیةبالدرجةالمالأسواقتطوروعدمالنامیة،الدولبعضفيالسیاسیةالمخاطردرجةارتفاع

).Alex)Ehimare2011دراسةمعالنتیجةهذهتتفقو . الأموالهذهانتقالحریةتسهیلل

الحكوميوالإنفاقالمباشرالأجنبيالاستثماربینالعلاقة- 2
والإنفاق الحكوميیوضح معادلة الانحدار بین الاستثمار الأجنبي المباشر )6.3(جدول رقم 

Durbin-Watson F-statistic t-Statistic Adjusted R-squared Std.
Error Prob. β

1.671073 10.11687 0.353403 0.252427 3.167232 0.7252 1.119308 الثابت
- - -1.535163 - 0.171154 0.1308 -0.262749 FI

یتضح من نتائج الانحدار الخطي البسیط عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الاستثمار 
.والإنفاق الحكوميالأجنبي المباشر

بین الاستثمار الأجنبي عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة إلى )3.6(یشیر الجدول رقم 
الاستثمار الأجنبيبین المتغیر المستقل0.262749R-=حیث.والإنفاق الحكوميالمباشر
ط وهو صغیر یفسر ضعف الارتباالإنفاق الحكوميوالمتغیر التابع جالداخل في النموذالمباشر

Adjusted R-squared.الإنفاق الحكوميوبین حجم الاستثمار الأجنبي المباشر
تبلغوالتيالإنفاق الحكوميالتابعالمتغیرفيالحادثةالتغیراتأنبمعنى0.252427=

مكونات الطلب الكلي أحدالإنفاق الحكومي یشكلحیث.إلي عوامل أخري ترجع0.235162
+ الإنفاق الحكومي + الاستثمار + الاستهلاك = طردیه حیث إن الطلب الكلي ویرتبطان بعلاقة 

والاقتصادي،في التنمیةرئیسيبشكلالحكوميالإنفاقیساهمحیث ).الواردات–الصادرات (
ةالاقتصادیفي التنمیة یؤثرالحكوميالإنفاقنمونإ، حیثالمالیةالسیاسةأهم أدواتأحدیعد

)٢٠٠٤الزهراني(منهاالسابقةالدراساتبعضمعمتفقة النتیجةهذه، النظریةمعتتفقوهذه النتیجة

والبطالةالمباشرالأجنبيالاستثماربینالعلاقة
والبطالةیوضح معادلة الانحدار بین الاستثمار الأجنبي المباشر )6.4(جدول رقم 

Durbin-Watson F-statistic t-Statistic Adjusted R-
squared Std. Error Prob. β

1.681206 9.301584 0.078833 0.235162 8.531935 0.9375 0.672602 الثابت
- - 0.774524 - 0.458875 0.4421 0.355410 FI

یتضح من نتائج الانحدار الخطي البسیط عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الاستثمار 
بین عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة إلى )4.6(یشیر الجدول رقم .والبطالةالأجنبي المباشر
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الاستثمار بین المتغیر المستقلR=0.355410حیث.والبطالةالاستثمار الأجنبي المباشر
وهو صغیر یفسر ضعف الارتباط بین حجم البطالةوالمتغیر التابع جالداخل في النموذالأجنبي

أنبمعنىAdjusted R-squared=0.235162.سبة البطالة نو الاستثمار الأجنبي المباشر
إلي عوامل ترجع0.235162تبلغوالتيالإنفاق الحكوميالتابعالمتغیرفيالحادثةالتغیرات

منهایعانيالتيالاقتصادیةالمشاكلمنالبطالةمعدلاتزیادةمشكلةتعتبرحیث.أخري
الاقتصادقدرةفيالمضطردوالتناقص. العالمفيالمعدلاتأعلىبینمنوهيالفلسطینيالمجتمع
یوفرأنالفلسطینيالعملسوقیستطعلمحیثجدیدة،عملفرصخلقعلىالفلسطینيالمحلي

واستیعابالتشغیلعلىقدرتهوتراجعغزة،قطاعفيخاصةالجدیدةالعملفرصمنكبیراجزءا
كانفكلما. والمقنعالسافربشكلیهاالبطالةظاهرةتناميىإلأدىالذيالأمرالفلسطینیة،العمالة
ذلككانمنخفضة،البطالةومعدلاتمرتفعة،النمومعدلاتوكانتمستقرًا،الاقتصاديالوضع
.للمستثمرینمجزیةأرباحاسیحققالاستثماروأنقوي،الاقتصادأنعلىمؤشرا

خاتمة8.6
منهجیة الدراسة والاستثمار الأجنبي المباشر والتنمیةدراسة إلى الباحثفي هذا الفصل تطرق
ویتم قیاسها الاقتصادیةفي التنمیة تم قیاس اثر الاستثمار الأجنبي المباشرومتغیرات الدراسة حیث 

لمحدودیة عدد السنوات ربعیهوقد تم تحویل البیانات السنویة إلى بیانات .الناتج المحلي الإجماليب
تم بناء و Eviewsمن خلال استخدام البرنامج الإحصائي وشملت الدراسة ثمانیة وخمسون مشاهدة 

علي التنمیة الأجنبيالاستثمارتأثیر لدراسةخر مستقلیضم متغیرین فقط ،أحدهم تابع والآنموذج
تمو تأثیر الاستثمار الاجنبي علي كلاً من البطالة والانفاق الحكومي وكذلك دراسة الاقتصادیة 

المتغیرعنالمستقلةالمتغیراتأثرعنرقمیةبمؤشراتالخروجبهدفالإحصائیةالنماذجاستخدام
إلى نتائج  توافقت مع دراسات محلیة وعربیة وخالفت توتوصلالمحليالناتجحجمفيممثلالتابع

نعدد النتائج بشكل مباشر ونضع مجموعة من التوصیات دراسات أخرى، وفي الفصل القادم سوف 
.
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النتائج7.1

التوصيات2.7

السابعالفصل

والتوصياتالنتائج



www.manaraa.com

١٠٧

النتائج7.1
التنمیة ه في في الأراضي الفلسطینیة وأثر ةالأجنبیراتالاستثماعلىالضوءإلقاءإلىالبحث هدف

منجاءتاهلمؤكدةونتائجالوصفيیللبالتحمرتبطةنتائجإلىالدارسةتلتوصقدو الاقتصادیة
:التالیةالنتائجإلىالسیاقهذافيوتوصلناالقیاسيالإحصائيیللالتح

الوصفيبالتحلیلالمتعلقةالنتائج1.1.7
الأجنبي،الاستثماروخصوصاللاستثماروملائمةةمشجعغیرفلسطینفيالاستثماریةالبیئة.1

بالإضافةعام،بشكلالاستثماريبالمناختتعلقمعوقاتبسببالاستثمارحجمتدنيیتضححیث
.فلسطینفيالاستثماریةالبیئةتطوردونیحولالذيالإسرائیليالاحتلالأعباءإلى
الحاليالسیاسيالوضعوالراهنالاقتصاديالوضعو طري الوطنالانقسام الفلسطیني بین ش2.
سنواستكمالوغزةالضفةفياتالتشریعیو القوانینتوحیدیعرقل حكومتینىإلالحكومةنقساماو 

وتبنيالاستثمار،لتشجیعالعامةالهیئةدوروتفعیلالوطني،للاقتصادالداعمةوالتشریعاتالقوانین
فيللاستثمارالملائمالمناخخلقفيسیساعدالأجنبيستثمارالاتشجیعفيالحدیثةالسیاسات
.فلسطین
المباشرةالأجنبیةالاستثماراتحجمنأوالإحصائیاتالأرقامعلىالاطلاعللباحث بعدتبین3.
بیانات مؤتمر و حسب ، للاستثماراتوجذبتشجیعمنالطموحاتمعیتناسبولامتدنیًاالماز 

ستثمار الأجنبي المباشر الواردللاكبر قیمةأن إحیث ، )الأنكتاد(الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة 
.ملیون دولار أمریكي264.5ولم یتجاوز 2009لفلسطین كان في عام 

1رقمالفلسطینيالاستثمارتشجیعقانونیقدمهاالتيضماناتوالالحوافزضعف4.
.1998للعام
الدولفيالاستثمارتشجیعوقوانینالفلسطینيالاستثمارتشجیعقانونمزایابینالتشابه5.

القانونیمنحلمالأجنبيبالاستثماریخصفیماأمالمحلي،الاستثماریخصفیماالمجاورة
.الدولكباقيماناتوضمزایاالفلسطیني

القیاسيالتحلیلنتائج2.1.7

والاستثمار الأجنبي .الإجماليالمحليالناتجعدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین 1.
.المباشر

.والإنفاق الحكوميعدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الاستثمار الأجنبي المباشر2.
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.والبطالةحصائیة بین الاستثمار الأجنبي المباشرعدم وجود علاقة ذات دلالة إ3.

:                                    توصیاتال7.2

الاستثمارات الذي تلعبه نمويوالدور التالاقتصادیةبعد استعراض نتائج النموذج القیاسي للتنمیة 
:فإنه یمكننا الخروج بمجموعة من التوصیات وهي كالتاليدیةلاقتصااالتنمیة في تحقیقجنبیة الأ

:الفلسطینیةالوطنیةالسلطةإلىالموجھةالتوصیات:أولا
فيالأجنبیةالاستثماراتلأهمیةنظراً الأجنبي،للمستثمروالامتیازاتمن الحوافزالعدیدمنح1.

العامالقطاعینبینةكالشرالنظامیةالأساسالبنیةمشاریعزیادة، وكذلك الاقتصادیةالتنمیة
.   والخاص

.تاالاستثمار لتوفرلازمشرطباعتبارهمستثمرینللالأمنتوفیرىلعالعمل2.

.الاقتصاديداءالاىلعبالسیؤثرالذيشطري الوطنبینالانقساماءهإنضرورة3.

زیادةعبرالاقتصادیةالعجلةدفعفيمشاركتهازیادةعلىجنبیةالمصارف المحلیة والأتشجیع4.
فرصقلخلى عتعملومناسبةمحفزةفائدةبأسعارللمستثمرینالمقدمونوعیة التمویلقیمة

.استثماریة
للسلطةالمقدمةالخارجیةوالمنحالمساعداتتوجیهىإلالدولیةوالمنظماتالمانحیندعوة.5

.العاليالمردودذاتالإنتاجیةالمشاریعنحوالفلسطینیةالوطنیة
ى الاعتماد علإلىالمنح والمساعدات والقروض الأجنبیة ىعلضرورة تغییر هیكل الاعتماد .6

كونه أكثر استقرارا ولا الاستثمار الأجنبي المباشر كمصدر رئیسي لتمویل التنمیة الاقتصادیة 
.لأزمات مالیة مفاجئة یعرض البلد

منیمكنالأخرىالعواملتوفیرجانبإلىومدربةمةعمالة متعلوتهیئةعملفرصإیجاد7.
النمومعدلزیادةفيیسهمیخفض نسبة البطالة و والتنمویة،الاستثماراتتطویرفيالاستمرار

.الاقتصادي

:الاستثمارتشجیعبھیئةتتعلقتوصیات:ثانیا
دور وزیادةالمباشر،بيالأجنالاستثمارذلكفيبماللاستثمارات،الجاذبالمناختهیئة1.

فيوخاصةالتنمیة،لتمویلخارجيكمصدرالاقتصادیةالتنمیةفيةالمباشر ة الأجنبیاتالاستثمار 
والعملالعاملةالأیديوتدریبالمتطورةوالإدارةالإنتاجوأسالیبالحدیثةالتكنولوجیانقلمجالات

.الاستثمارقوانینتطویرعلى
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تشجیعوالدولیةوالمؤتمراتالندواتعقدطریقعنالاستثماریةالفرصتوضیحعلىالعمل2.
.القطاعاتمختلففيالأجنبيالاستثمار

مراجعة أنظمة الحوافز والأطر التنظیمیة الخاصة بالاستثمارات الاجنبیة وتحسین مناخ الاستثمار 3.
.بصفة عامة، لاسیما من خلال بیئة اقتصادیة وسیاسیة ملائمة 

 ُ المالیةللأوراقفلسطینبسوقتتعلقتوصیات:ثالثا
المحلیةالمدخراتجذبفيدورهأداءمنلتمكینهالمالیة للأوراقفلسطینسوقوتطویرتنمیة.1

تطویرمنذلكلبهیتطوماالتنمیة،تمویلفيالمساهمةوبالتالياستثمارات،إلىوتحویلها
جدیدةمالیةأدواتاستحداثذلكفيبماالسوق،هذهعملترعىالتيوالنظمللتشریعات

الاستثمارنشاطواقعیعكسآخرمؤشرأيأوالأجنبیةبالاستثماراتخاصمؤشرإیجاد.2
.الأجنبي

 ُ توصیات خاصة بالأخوة الباحثین: رابعا

:یةنوصي بدراسة بعض المواضیع  التال

فلسطین فيالبطالةمستویاتتقلیصفيالمباشرالأجنبيالاستثمارواقع

 أهمیة الاستثمارات الأجنبیة في التنمیة الاقتصادیة ودورها في دعم المشاریع الصغیرة

فلسطینفيالمباشرةالأجنبیةالاستثماراتجذبفيمینأالتدور

المباشرالأجنبيالاستثمارجیعتشفيوأثرهاالاقتصادیةالسیاسات

الأجنبيالاستثمارعملیةتشجیعفيالمالیةالأوراقسوقدورتحلیل
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العلمیةالعلمیةالمراجعالمراجع

..،والسنة النبویة ،والسنة النبویة القرآن الكریمالقرآن الكریم: : أولاً أولاً 

وسلمعلیهااللهصلىااللهرسولعنوالصلةالبركتابالترمذي ،سنن

--::الكتبالكتب: : ثانیًا ثانیًا 
. اقتصادیات الاستثمار الدولي، المكتب العربي الحدیث ، مصر)١٩٩٢(أبو قحف ،عبد السلام - 
الاستثمار في الشركات متعددة الجنسیات في ضوء ىعلالتدقیق ) ٢٠٠٩(الخطیب، خالد، - 

.معاییر التدقیق الدولیة ، الطبعة الأولي ، دار البدایة ناشرون وموزعون ، عمان ، الأردن 
المریخدارمحمودومحمودحسنيمحمودترجمة،الاقتصادیةةالتنمی) ٢٠١٠(میشیلتودارو،- 

.السعودیةالعربیةالمملكةالریاض،
للنشر، المریخالأولى، دار الطبعةالتنمیة، اقتصادیات، )١٩٩٥(رومر، مالكولم ومایكل جبلز،- 

الریاض، المملكة العربیة السعودیة
.مصرعة الثانیة ،مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنیة،الطبالتمویل العام،)١٩٩٨(عبد العزیز، سمیر - 

--::الدراساتالدراسات::ثالثاً ثالثاً 
الاستثمارفرصالفلسطیني بینالاقتصادلواقعتحلیلیةدراسة،٢٠٠٥القمصان ، خالد ،أبو- 

المستقبل، ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر العلمي الأول الاستثمار والتمویل في فلسطین وتحدیات
٨والتحدیـات المعـاصـرة المنعقد بكلیة التجارة في الجامعة الإسلامیة في الفترة من بین آفـاق التنمیـة

.م٢٠٠٥مایو ٩- 
الإستراتیجیةالتحالفاتدعمأشكالمنكشكلالمباشرالأجنبيالاستثمار،٢٠٠٤أحمد، زغدار،- 

.2004/03الباحث عددمجلة،الجزائرجامعة،المنافسةلمواجهة
والعاشرالتاسعالعددانالمحامیننقابةمجلة،الاستثمارعقودمنازعاتفيالتحكیمالجازي،عمر،- 

.200أولوتشرینأیلول
.٢٠١١،غزةوقطاعالغربیةالضفةفيالاقتصادیةالأوضاع، غازي،الصوراني- 
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النمو والتكامل الاقتصادي في دولىعلحسین، معاویة، الاستثمار الأجنبي المباشر وأثرة - 
مجلس التعاون لدول الخلیج العربیة، ورقة مقدمة للقاء السنوي السابع عثر لجمعیة الاقتصاد 

.السعودیة -، الریاض ٢٠٠٩،)الواقع والمأمول: التكامل الاقتصادي الخلیجي (السعودیة 
بحث، ةیدانیمدراسةغزةقطاعفيالخارجيالاستثمارمعوقاتماجد،،الفرا،خلیل،النمروطي- 
اتیوالتحدةیالتنمآفاقنیبنیفلسطفيلیوالتمو الاستثمارالأولالعلميالمؤتمرإلىقدمم

.)2005(مایو8-9منالفترةفيالإسلامیةالجامعةفيالتجارةبكلیةالمنعقدالمعاصرة
الاستثمار في أسواق ) ٢٠٠٨( دائرة الدراسات والأبحاث في هیئة سوق رأس المال  الفلسطینیة- 

الملتقي الدولي السادس إلىدراسة مقدمةالمال ودورها في جذب الاستثمارات الأجنبیة ،رأس
.دمشق/ للمؤسسات المالیة والاستثماریة

سوق فلسطین للأوراق "مكحول ، باسم ،محددات البیئة الاستثماریة المواتیة في السوق الفلسطیني - 
.٢٠٠٧رأس المال  الفلسطیني،الملتقي الأول لسوق ىإلمداخلة مقدمة ،"المالیة

الاستثماراتلجذبالملائمةبعنوان البیئةبحثیةورقةسلیمان،،الشحومي،عیسى،الفارسي- 
الجماهیریةفيالاجنبيالاستثمارحولالوطنيالمؤتمر، اللیبيللاقتصادالمباشرةالأجنبیة
.)2006(طرابلسالعظمى

وتطلعاته في فلسطین دراسة لحالة قطاع الصناعات واقع الاستثمار ،شعبان، عبد الحمید- 
الاستثمــار والتمــویـل فــي فلسطــین آفـاق التنمیـة والتحدیـات المؤتمر العلمي الأول،الصغیرة

.م٢٠٠٥مایو ٩- ٨الجامعة الإسلامیة–كلیة التجارة ،المعـاصـرة

--::الدوریاتالدوریات: : رابعًارابعًا
1993.واشنطن.الخامسةالطبعة.المدفوعاتمیزاندلیلالدولي،النقدصندوق- 
.الفلسطینيالشعبإلىالأونكتادمنالمقدمةالمساعدةعنتقریر)٢٠٠٨(الأونكتاد- 
.٢٠١٠العالميالاستثمارتقریرالأونكتاد،- 
.٢٠١١العالميالاستثمارتقریرالأونكتاد،- 
.٢٠١٠،الفلسطینيالاستثمارلصندوقيالسنو التقریر- 
: السنويالتقریر: الفلسطینیةالعاملةالقوىمسح. ٢٠٠٩الفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 

.فلسطین- االلهرام٢٠٠٨
فيالمستخدمةالإحصائیةالمصطلحاتمعجم2010الفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 

.فلسطین-هللارام.الرابعةالطبعة-الجهاز
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2010 )أیلول،-تموز(دورة:العاملةالقوىمسح،2010الفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 
.فلسطین–االلهرام.العاملةالقوىمسحلنتائجصحفيتقریر2010الثالث،الربع،
الخلاصاتسلسلةوالتنمیة،المباشرالأجنبيالاستثمارالاستثمار،لضمانالعربیةسةالمؤس- 

.2،الكویت،ص١/٩٩السنة الثانیة،اصدارالمركزة،
الكویتبنكرسائلسلسلة،العربیةالدولإلىالمباشرالأجنبيالاستثمارتنمیةالسراج ،حسین،- 

.)2005(الصناعي
-االلهرام2010الفلسطینيالاقتصادأداء. 2011الفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 

.فلسطین
فلسطین–االلهرام2010أرقامفيفلسطین.2011الفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 
2011.السنويالإحصائيفلسطینكتاب2011الفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 
الاستثمارمسح. 2011الفلسطینیة،النقدسلطةالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 

.فلسطین-االلهرام)الأولالإصدار(أولیةنتائج: 2010الفلسطینیة،للمؤسساتالأجنبي
الاستثمارمسح. 2012الفلسطینیة،النقدسلطةالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 

.فلسطین-االلهرام.أولیةنتائج: 2011الفلسطینیة،للمؤسساتالأجنبي
لمیزانالأولیةالنتائج. 2012الفلسطینیة،النقدسلطةالفلسطیني،للإحصاءالمركزيالجهاز- 

-المدفوعات .فلسطین-االلهرام2010
بقضایاتعنيدوریةسلسلة-قضایاوتعاریف–المباشرالأجنبيالاستثمار،عیسى،الغزالي- 

.4ص،2004الثالثة،لسنةاالعربیة،الأقطارفيالتنمیة
الاستثمار الأجنبي المباشر، سلسلة جسر حسان،، خضر،)٢٠٠٤(للتخطیطالعربيالمعهد- 

.٢٠٠٤التنمیة،
.التنمیةالاستثمار الأجنبي المباشر و. ، رزاق، وشاح)٢٠١٢(للتخطیطالعربيالمعهد- 
المباشرالأجنبيللاستثمارالممنوحةالحوافزبعنوانندوةالاستثمار،لضمانالعربیةالمؤسسة- 

.الحمامات:،تونس1997مارس24-25 .فيتونسفيالمنعقدةالعربیةالدولفي
الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، التطور المالي، والنمو الاقتصادي ، محمدعمران،، عليالبلبل- 

،معهد السیاسات 6عددلعربي،االنقدصندوقأوراق، 1999-1975شواهد من البلدان العربیة، 
)2003(الاقتصادیة، أبو ظبي

تقاریروزارة التخطیط،فلسطینفيالاستثمارتشجیعبشأنم1998لسنة( 1 )رقمقانون- 
.٢٠١٠- ٢٠٠٨فلسطین ،غزة
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العددالثالثة،السنةرؤیة،مجلةفلسطین،فيالاقتصادیةالتنمیة،٢٠٠٤،سعیدعمادلبد،- 
.فلسطینغزة،شرون،والعالثامن

المباشرالأجنبيالاستثمار:معًاالعمل،)٢٠٠٠(ادوارد،جراهام اصلاح اقتصادي،مجلة- 
.الخاصةالدولیةالمشروعاتمركز،والتجارة

علىالسیاسيالانقساماثر، 2012)(والإداریةالاقتصادیةللدراساتالإسلامیةالجامعةمجلة- 
الإداریةوالعلومالاقتصادكلیة،م2004-2009الغزيالاقتصادمویلتفيالتجاریةالبنوكدور

.الأولالعددالعشرینالمجلدفلسطین-غزة–الأزهرجامعة
،العربیةالدولفيالاستثمارمناخواقع،الحمید، عبدبوخاري،)٢٠١٢(،الباحثمجلة- 

).م٢٠١٢(١٠العددان ،الجزائر–ورقلةمرباح،قاصديجامعة
، داودي ، محمد ، محددات الاستثمار الأجنبي، )٢٠١١(مجلة التنمیة والسیاسات الاقتصادیة ، - 

دراسة قیاسیة ،المعهد العربي للتخطیط ، الكویت، المجلد الثالث عشر ـ العدد : المباشر في الجزائر 
.)٢٠١١(الثاني 

لاستثمار الأجنبي المباشر في ،حفیظ ، فطیمة ، واقع  ا)٢٠١٠(بحوث اقتصادیة عربیة ،مجلة- 
- في ظل المتغیرات العالمیة ،جامعة باتنة )والجزائرتونس ،والمغرب،(دول المغرب العربي 

.)٢٠١٠(٥٠الجزائر ، العدد 
واقع وتحدیات بن سمینة،دلال،مفتاح،،صالح،)٢٠٠٨(بحوث اقتصادیة عربیة،مجلة- 

الجزائر ،جامعة بسكرة،دراسة حالة الجزائر ،- امیة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الدول الن
).م٢٠٠٨(٤٤-٤٣العددان 

المباشرغیرالأجنبيالاستثمارأثر، الحاج ، طارق،2004)(للأبحاث،النجاحجامعةمجلة- 
،المالیةللأوراقفلسطینسوقفيالمدرجةالفلسطینیةالعامةالمساهمةالشركاتربحیةعلى

.2004)١(،١٨لدلمجافلسطین،نابلس،لوطنیة،االنجاحجامعة
، خالد، غسان ، مفهوم الاستثمار )٢٠٠٨(، )العلوم الإنسانیة (مجلة جامعة النجاح للأبحاث - 

دراسة تحلیلیة ،كلیة القانون ، جامعة : وواقعة التشریعي في مناطق السلطة الوطنیة الفلسطینیة 
.٢٠٠٨)٤(٢٢النجاح الوطنیة ، نابلس ، فلسطین ،مجلد 

)-(،دمشقجامعةمجلة-  تدور الاستثمارا،)2001(لبنى ،المسیبلي،عدنانغانم،2003
العدد19المجلد، 1999-1983الیمنیةالجمهوریةفيالتنمیة الاقتصادیةفيالمباشرةالأجنبیة

.الثاني
فيالاستثمار، خزامى،الجندي،)2010(والقانونیةالاقتصادیةللعلومدمشقجامعةمجلة- 

26المجلدالسوریةالعربیةالجمهوریة .،الثانيالعدد- 2010



www.manaraa.com

١١٤

المتغیراتأثرإیاد،،المجالي،(2011)والقانونیةالاقتصادیةللعلومدمشقجامعةمجلة- 
الفترة المالیة خلالللأوراقعمانفي بورصةالأجنبيالاستثمارحجمفيالاقتصادیة

27المجلد،تحلیلیةدراسة(2009-1994) .الرابعالعدد-
عشر،الثالثالإصدارالمعرفة،مجتمعنحوإصدارات،)٢٠٠٧(الإعلاميالإنتاجمركز- 

.٢٠٠٧العزیز،عبدالملكجامعة
تصادي المراقب الاق،)٢٠١٠) (ماس(معهد أبحاث السیاسات الاقتصادیة الفلسطیني - 

فلسطین-االلهرام." 12 "، رقموالاجتماعي 
المراقب الاقتصادي ،)٢٠١٢) (ماس(معهد أبحاث السیاسات الاقتصادیة الفلسطیني - 

.٢٧،عدداالله فلسطین، راموالاجتماعي
السلطةمنالمطلوبةالمهام،٢٠٠٥،)ماس(الفلسطینيالاقتصادیةالسیاساتأبحاثمعهد- 

2005.،االلهورامالقدس،الدولیةالتجاریةالاتفاقیاتمنالاستفادةلتعظیمیةالفلسطینالوطنیة
.١ط.غزةوقطاعالغربیةالضفةفيالاستثماریةوالبیئةالاستثمار،٢٠٠٢،باسممكحول،- 

فلسطیناالله،رام).ماس(الفلسطینيالاقتصادیةالسیاساتأبحاثمعهدإصدار
العربیةالمؤسسةعنالصادرالسنويالتقریر،1988لعاملعربیةاالدولفيالاستثمارمناخ- 

.م1989الكویتالاستثمار،لضمان
الدولیةالاستثماراتفاقاتفيالاستثمارتشجیعأحكاموالتنمیةللتجارةالمتحدةالأمممؤتمر- 

.التنمیةلأغراضالدولیةالاستثمارسیاساتبشأنالأونكتادسلسلة(2008)
إلىالأونكتادمنالمقدمةالمساعدةعن، تقریر٢٠١١والتنمیة،للتجارةالمتحدةالأمممرمؤت- 

التجارةالمحتلة، مجلسالفلسطینیةالأرضاقتصادشهدهاالتيالتطورات:الشعب الفلسطیني
.جنیف-٢٠١١سبتمبر/أیلول٢٣والخمسونالثامنةوالتنمیة الدورة

--::الرسائل العلمیةالرسائل العلمیة: : خامسًاخامسًا
المستدامةالاقتصادي والتنمیةالنموعلىالمباشرالأجنبيالاستثمارأثرالعید، بیوض، تقییم- 

-سطیفعباسفرحاتجامعة–المغربالجزائر،تونس،:مقارنةالمغاربیة دارسةالاقتصادیاتفي
.٢٠١١الجزائر ،

-الاقتصادكلیةسوریا، العربیة،الدولفيالمباشرالأجنبيالاستثمارمصطفي،الكفري،- 
.٢٠١٠دمشق،جامعة

عمر، مخاطر الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة لعینة من الدول العبادي،سعید،الكواز،- 
.٢٠٠٧العراق،العربیة، كلیة الإدارة والاقتصاد جامعة الموصل،
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العربیةلكةالممالاقتصادي فيالنموفيودورهاالمباشرةالأجنبیةالاستثمارات، بندر،الزهراني- 
سعودالملكالإداریة جامعةالعلومكلیة)2000- 1970للفترةقیاسیةدراسة(السعودیة 

.)2004(السعودیة،العربیةالمملكة
كلیة الإدارة والاقتصاد،،أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد الأردنيعدنان،،العذاري- 

).٢٠٠٩(العراق- جامعة الكوفة 
مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا حوافز الاستثمار الخاص المباشر،علیان،نذیر،منور،اوسریر،- 

.٢٠٠٥، ٢، العدد 
–وأفاقواقع-والمتوسطةالصغیرةالمؤسساتفيالأجنبيالاستثمارأونیس، عبد المجید،- 

.٢٠٠٦الجزائر،-جامعة التكوین المتواصل 
جامعة تثمار الأجنبي المباشر في الفرات الأوسط،بخیت، حیدر، الموسوي، عبد الوهاب، الاس- 

.الكوفة 
رسالة ،السعودیةالعربیةاقتصاد المملكةتنمیةالمباشر فيالاستثماردور،فیصل،حافظ- 

.)2005(،في علوم التسییر فرع إدارة الأعمال جامعة الجزائرماجستیر
الجزائر (مباشر في دول المغرب العربي بوراوي، ساعد، الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي ال- 
- دراسة مقارنة، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة الحاج لخضر ) المغرب- تونس- 

.٢٠٠٨باتنة،
أسواق الأوراق المالیة دراسة مقارنة ىعلأثارهو المحفظيالاستثمار محدداتصایفي،،عمار- 

أمحمد بوقرة بومرداستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة رسالة ماجس،تونس والجزائربین مصر،
.)2009(،باتنة- 
الغربیةالضفةالخاص فيالقطاعلدىالاستثماريالقرارعلىالدخلضریبةأثرسامر،،ملحم- 

فيالعلیابكلیة الدراساتالضریبیةالمنازعاتفيرسالة ماجستیر، 1994-2005بینماللفترة
).فلسطیننابلس،فيلوطنیةاالنجاحجامعة 2006)

،المغربو الجزائر، : دراسة مقارنةفعالیة الأسواق المالیة في تنشیط الاستثمارات، سامي،مباركي- 
.)2004(باتنة-، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة ، جامعة الحاج لخضروتونس

رسالة ،المالیةللأوراقسوق فلسطینأداءتطویرفيالأجنبیةالاستثماراتدوردارین،،وشاح- 
)2009(غزة–الإسلامیةالجامعة،المحاسبةقسم/التجارةوالتمویل كلیةالمحاسبةفيماجستیر

-منتوريجامعة–الجزائرحالةالمباشر دراسةالأجنبيالاستثمارقرارعمار، محدداتزودة،- 
.٢٠٠٨الجزائر ،-قسنطینة 
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ستثمار الأجنبي المباشر في تمویل التنمیة الاقتصادیة للدول النامیة دور الاسوریة، رزقین،- 
جامعة محمد خیضر رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة،) ٢٠٠٦- ١٩٩٩(دراسة حالة الجزائر 

.٢٠٠٨بسكرة،
رسالة ماجستیر ،الجزائرالاقتصادي فيالنمووالمباشرالأجنبيالاستثمار،كریمة،قویدري- 

.)2011(، جامعة أبي بكر بلقاید،دولیةمالیة:تخصصوم الاقتصادیة،في العل
فيوالمحليالأجنبيالاستثمارتشجیعفيالاستثمارتشجیعهیئةدورلؤي،نصر،- 

.٢٠٠٨غزة،الإسلامیة،الجامعةماجستیر،رسالة ،)ةغزقطاعحالةدراسة(فلسطین
الفترةخلالومحدداتهمجاله:غزةوقطاعالغربیةفةالضفيالأجنبيالاستثمار،رائدة، الدودة- 

(2007- .2010،الخلیلجامعةماجستیر،،رسالة (1995

--::المواقع الالكترونیةالمواقع الالكترونیة--سادسًا سادسًا 

economic@amfad.org.ae Website       : http://www.amf.org.aeصندوق النقد العربي

platz@un.org :www.un.org/esa/ffdوالتنمیةللتجارةالمتحدةالأمممؤتمر

www.syrianeconomy.orgالانترنتشبكةعلىالسوریةالاقتصادیةالعلومجمعیةموقع

/http://www.oecd.orgمنظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة 

http://web.worldbank.orgالكترونيعنوانالدوليالبنكموقع

http://www.pnic.gov.ps/arabic/economy/budget/budjall.htmlالفلسطینيالوطنيالمعلوماتمركز

http://www.unctad.org/wirوالاستثمار العالميتقریرhttp://www.unctad.org/fdistatistics

).ماس(الفلسطینيالاقتصادیةالسیاساتأبحاثمعهد info@pal-econ.org)(www.mas.ps

publications@un.org. Internet: http://www.un.org/publications
http://www.ecoworldالصادراتمانوائتالاستثمارلضمانالعربیةالمؤسسة

www.miga.orgالدوليالبنكلمجموعةالتابعةالاستثمارلضمانالدولیةالوكالة

http://www.arab-api.org/develop_1.htmالتنمیةجسرمجلةموقع
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الملاحقالملاحق
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قـــلاحـــالم
اجراءت الاستثمار في فلسطین )4-1(ملحق 

طینإجراءات الاستثمار في فلس

القانون الحق للسلطة الوطنیة م، حیث أجاز١٩٩٨صدر قانون تشجیع الاستثمار في فلسطین في العام 
الجنسیة وبموجب الاتفاقیات التجارية أو الفلسطینیة في منح معاملة تفضیلیة للمستثمرين على أساس

ون المساس بحقوق الآخرين ومع التي تعقدھا السلطة مع دول أخرى دالاستثمارية الثنائیة أو متعددة الأطراف
.بالمثلمراعاة مبدأ المعاملة

تھدف بالدرجة الأولى إلى وقد جاء ھذا القانون كمتطلب أساسي لتأسیس بیئة استثمارية قوية ومتینة
.فلسطینتشجیع المستثمرين المحلیین والأجانب على الاستثمار في

تعنى بتنفیذ برامج التنمیة الاقتصادية العلیا للاستثمار التيكما واكب صدور ھذا القانون إنشاء الھیئة العامة 
الفلسطینیة ككل وكذلك تشجیع المستثمرين على زيادة الاستثمار وفق أھداف وأولويات إستراتیجیة التنمیة

إصدار رخص الاستثمار ومنح عدد من الحوافز التي تساعد في تنشیط قطاع داخل فلسطین إضافة إلى
.عامالاستثمار بشكل

-:والحوافز والتي من أھمھاويستطیع المستثمر أياً كانت ھويته أن يتمتع بعدد من تلك المزايا

فلسطین وفقاً للقوانین الساريةمنح المستثمر الفلسطیني من المھجر والأجنبي حق الإقامة الدائمة في

 ًجم المشروعلحمنح حوافز ضرائبیة سخیة وإعفاءات من الرسوم ولفترات مختلفة تبعا

أن يكون قد أتم دفع سھولة تحويل المستثمر لرأس المال والأرباح المتحققة إلى الخارج شريطة
المستحقات المنصوص علیھا في القوانین

الاستیلاء علیھا أو تجمیدھا أو ضمان عدم تأمیم المشروعات أو مصادرتھا أو الحجز على أموالھا أو
ءالتحفظ علیھا إلا عن طريق القضا

مراقب /الاستثمار لدى مسجلوللاستثمار في فلسطین يتوجب على المستثمرين التقدم بنموذج طلب
:الشركات في وزارة الاقتصاد والتجارة على أن يكون مرفق به

عقد تأسیس الشركة

نسخة من النظام الداخلي للشركة

أية معلومات أخرى ينص علیھا قانون الشركات

تهالنموذج المطلوب تعبئ

الشركاء الأجانب أن تتجاوز نسبة /وأما بالنسبة للشركة التي تحتوي على شركاء أجانب فلا يجوز للشريك
يتوجب على الشركة أن تتقدم بطلب للحصول على ، ومن ناحیة أخرى% ٤٩مساھمتھم في راس المال عن 

الغربیة ومن وزارة العدل في قطاع وزارة الاقتصاد والتجارة في الضفة الشركاء الأجانب لدى/إذن عمل للشريك 
.الطلب بصورة عن جواز سفر الشريك الأجنبيغزة على أن يرفق

وتمكنھا من ممارسة وتستطیع الشركة المستثمرة أن تحصل على رخصة التسجیل التي تثبت وجودھا
لعملیة الرسوم الأخرى المصاحبة من راس مال الشركة وكافة% ٠.٥أعمالھا بعد دفع الرسوم بنسبة 

ذلك خلال فترة لا تتجاوز أسبوعین إلى ثلاثة أسابیع بعد التسجیل واستیفائھا لكافة الشروط المطلوبة منھا ،
.دفع الرسوم

أن يتقدم لدى مسجل وفي حالة كون الشركة فرع لشركة أجنبیة في الخارج فیتوجب على المستثمر
يكون الطلب مرفقاً بالأوراق الثبوتیة التالیةلفرع على أنالشركات بوزارة الاقتصاد والتجارة بطلب تسجیل ھذا ا

في البلد الأم، على أن تكون نسخة مصدقة من عقد تأسیس الشركة ونظامھا الداخلي وشھادة تسجیلھا1-
.الأجنبیةمصدقة من سفارة فلسطین في بلد المقر الرئیسي للشركة

الرسمي وموقعة من قبل رئیس ھیئة على ورق الشركةقائمة بأسماء أعضاء ھیئة مديري الشركة مطبوعة-2
.المديرين ومختومة بخاتم الشركة الرسمي

نیابة عن الشركة على أن أسماء وعناوين الأشخاص الفلسطینیین المفوضین والمعتمدين بالمتابعة-٣
المديرين ومختومة بخاتم تكون مطبوعة على ورق الشركة الرسمي وموقعة من قبل رئیس ھیئة

.شركة الرسميال
السابقة يصدر مراقب الشركات وبعد أن يقوم المستثمر بدفع الرسوم المستحقة والوفاء بالمتطلبات
بموجبھا للشركة بمزاولة شھادة تسجیل للشركة كشركة أجنبیة في فلسطین يتم السماح

.أعمالھا والبدء بعملیاتھا الاستثمارية
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ینإجراءات الحصول على إذن إقامة في فلسط

إقامة أن يأخذ بعین إذنيتعین على أي مستثمر فلسطیني من المھجر أو أجنبي يرغب في الحصول على
:الاعتبار ما يلي

الموافقة المبدئیة على استكمال كافة متطلبات نموذج طلب الاستثمار من اجل الحصول على
.جارة الفلسطینیةوالتالاستثمار في فلسطین من قبل دائرة الاستثمار بوزارة الاقتصاد

تقديم دراسة جدوى لمشروع الاستثمار.

في حال كون الاستثمار شركة يتوجب تقديم نسخة عن نموذج تسجیل الشركة.

وأربع صور شخصیةتقديم نسخة عن جواز سفر المستثمر.

لى طلب الاستثمار الاستثمار بالوزارة بالرد عوبعد أن يكون المستثمر قد أتم المتطلبات السابقة تقوم دائرة
الرد ايجابیاً فسوف يكون في شكل نموذج لشھادة استثمار وبھا خلال ثلاثة أسابیع من تقديمه وإذا كان

.على إقامة في فلسطین لمدة عاميستطیع المستثمر الحصول

الفلسطیني في ( بطاقات ھوية يتوجب على المستثمرين غیر المقیمین في فلسطین والذين لا يحملون
:بالإجراءات التالیةفلسطین القیاموالذين يخططون للحصول على إقامة في) ھجر، الأجنبي الم

الحصول على تأشیرة دخول لمناطق السلطة الفلسطینیة.

الحصول على إذن إقامة.

التسجیل كشركة والحصول على إذن عمل.

يتوجب أولا التقدم بطلب إلى مھجروللحصول على تأشیرة دخول للمستثمرين الأجانب والفلسطینیین في ال
في فلسطین على أن لا يقل راس المال المستثمر عن دائرة الاستثمار في وزارة الاقتصاد والتجارة للاستثمار

المشاريع الإنتاجیة التي تفید قطاع كبیر من قطاعات التنمیة الاقتصادية آلف دولار أمريكي وان يكون ضمن١٠٠
الخاصة دائرة بتقديم طلب لوزارة الداخلیة من اجل الحصول على تأشیرات الدخولحیث تقوم الفي فلسطین ،

أربعة شھور بناءً على توصیة بالمستثمرين ولمدة ثلاثة اشھر ، على انه يمكن تمديدھا لمدة إضافیة قدرھا
وبالنسبة . وعاتخذھا المستثمر للبدء في تنفیذ المشردائرة الاستثمار وفي ضوء تقییم الخطوات الجادة التي

الحصول علیھا من وزارة العمل وبالتنسیق مع دائرة الاستثمار في وزارة لاذونات العمل والعمال فانه يمكن
والتجارةالاقتصاد
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2010-2009:المتقدمةلبلداناالبلدانمنلنخبةالمباشرالأجنبيالاستثمارتدفقات-1/5ملحق
FDI outflows)الدولاراتبملایین(FDI inflows)الدولاراتبملایین(

2010
1الربع

2009
4الربع

2009
3الربع

2009
2الربع

2009
1الربع

2010
1الربع

2009
4الربع

2009
3الربع

2009
2الربع

2009
1الربع

الدولة

یااسترال٥٧٤٤٤٧٠٣٩٤٠٣٦٠٤٦١١٦٥١٩٩٨٧٧٥٧٧٣٥٣٦١٠٣٤٧١
النمسا٢٩٣٦٥٨١٤٢٢٦٣٤٠٠٨٧٧٢٤٧٤-٢٥٠٤٢٥٠٤٣٣٠٧٤٨٣١
بلجیكیا-٨٧٧٥٩٧٨١٨٠٢٨٢٩٣٨٢١٣١٠٤-٥٣٥٧٣٥٤٤-١١٧٤٥-١١٨٨٩٦٧٧
كندا-٤١٨-٨٢٩١٠٣٣٩٢٤٤٤٥٣٧٣٥١٨٣٣١٤٥٥٧٧١٣٤١٥٢٨٧٢١٠٤

فرنسا١٩٠٣٦٤٠٨٤٨٢٧٧١٠٤٢٩١٩٣٥٦١٥٤٠٥٩١٦٧٠٩٩٩٨٩٢٨٦٩٨٤٥٩٨
المانیا٢٤٦٦٧٢١٩٢١١٧٧٤٣٩٤٧٨١٠٠٣٩٨١٨٨١٢٧٤٨٤٨٦٨-٤٤٣١١٢٧٤١

أیسلندا-١٢٤١٢٢١٢٩-١٤٠٨٦٢١٤-٧٣٣٨٥٦٣٨٢- ٧٤
ایرلندا١٢٢٧٧١٠١١-٦٨٨٧٥٥١٥٨٠١٢٨٥٧٢٢٠٦٢٥٩٢٠٢٠٣١٨٨٣٧٨

ایطالیا١٠٩٩٦٦٨٠٧١٠٤٣٣٢٤١٦٦٢٥٣٠٧٤٥٣٦٨٥٠٧٤٤٦٩٥١٦٦٦٩٢
الیابان٩٨٠٥١٥٠٦٩٢٣٨٢٩١٦٧١٤١٩٠١٢٩٥٥٤٢٠٤٦٣٥٢٨٧٢٣٩٠٦

هولندا٢٨٥٩١٢٧٨٦٤٦٦٧-٩١٩٧-٢٢٧١٤٣٦٢١-١٣٦٤٧٢١٩٠-١٨٤٨٨١٨٥٨٨
بلجیكیا-٥٦٢٣٨٠٨-٦٤٥٩١٠٤١٩١١٠١٣٩٩٧٢١٦٩١٤٦٢٢١٨٢١٧١٣
السوید٣٩٨٩٧٧٦٦١٧-٩٦٦٦٣٧٧٢١٦٩٢٦٧٠٠١٣١٧٠٢١٠٧١٠٩٣
اسویسرا٢٢٥٦١٨٤٤٥٩٤٤-٧٥٧-٦٠٩٢٤١١٦٥٥٩٣٤٢٩٤-٢٠٢٦٤٢

الولایات الأمریكیة٩٩٩٧٠٧٨٠٣٨٧٣١٦٧٥٦٩٠٠٣٩٩٦٨٤٦٠٩٩٤٠٢٥٥٥٤٥٦١٣٠٣٢٨٤٧٣٩

2010لعامالعالميالاستثمارتقریرلأونكتاد،:المصدر
في فلسطین٢٠١٢توزیع الاستثمارات حسب الجنسیات خلال شهر نیسان ) ملحق(2-5

2012نیسان بورصة فلسطین،:صدرالم
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مرتبة حسب عدد الأسهم 30/4/2012(جنسیات مساهمة في بورصة فلسطین كما بتاریخ 10أكبر )5-3(ملحق
) المملوكة

٢٠١٢بورصة فلسطین ،نیسان :المصدر

٢٠٠٩م وحتى العام ١٩٩٥یوضح نسبة البطالة منذ العام ):4/5(ملحق

م٢٠٠٩لسطینيالفللإحصاءالمركزيجھاز:المصدر

الأراضي الفلسطینیةقطاع غزةةالضفة الغربیالسنة
%١٨.٢%٢٩.٤%١٣.٩م١٩٩٥
٢٣.٨%٣٢.٥%١٩٩٦١٩.٦%
٢٠.٣%٢٦.٨%١٩٩٧١٧.٣%
١٤.٤%٢٠.٩%١٩٩٨١١.٥%
١١.٨%١٦.٩%١٩٩٩٩.٥%
١٤.١%١٨.٧%٢٠٠٠١٢.١%
٢٥.٢%٣٤.٢%٢٠٠١٢١.٥%
٣١.٣%٣٨%٢٠٠٢٢٨.٢%
٢٥.٦%٢٩.٢%٢٠٠٣٢٣.٨%
٢٦.٨%٣٥.٤%٢٠٠٤٢٢.٩%
٢٣.٥%٢٨%٢٠٠٥٢١.٣%
٢٣.٦%٣٤.٨%٢٠٠٦١٨.٦%
٢٧.٩%٣٥.٢%٢٠٠٧٢٤.٥%
٢٦%٤٠.٦%٢٠٠٨١٩%
٢٨%٤٢.١%٢٠٠٩٢١.٢%
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يالإجمالمن الناتج المحلي الصادرالمباشرالأجنبينسبة تدفقات الاستثمار )5-5(ملحق
2006 2007 2008 2009 2010 الاقتصاد أو الإقلیم الاقتصادي
2.95 3.54 2.85 2.04 1.90 العالم
3.42 3.85 3.81 2.99 2.60 الاقتصادات النامیة
3.90 4.97 5.17 4.01 3.26 قتصادات الانتقالیة أو المتحولةالا
2.75 3.35 2.32 1.54 1.48 الاقتصادات المتقدمة
1.53 1.24 1.52 1.96 1.43 الجزائر
18.39 9.51 8.10 1.33 0.69 البحرین
14.44 24.64 27.31 10.72 2.65 جیبوتي
8.95 8.76 5.76 3.57 2.98 مصر
1.85 4.51 7.64 5.69 4.43 العراق
24.21 15.42 12.46 9.68 6.19 الأردن
0.12 0.10 0.00 1.02 0.06 الكویت
13.96 13.47 14.48 13.91 12.77 لبنان
3.65 7.48 5.05 4.55 5.35 لیبیا
4.09 5.18 10.16 -1.34 0.38 موریتانیا
3.73 3.73 2.80 2.15 1.43 المغرب
0.40 0.61 0.87 4.52 .. فلسطین
4.31 8.19 4.19 2.74 3.21 سلطنة عمان
5.79 5.82 3.41 8.26 4.27 قطر
4.81 5.93 8.03 8.70 6.46 السعودیة
4.02 5.68 3.35 5.37 .. الصومال
7.77 4.29 4.25 4.86 2.30 السودان
2.02 3.09 2.98 2.66 2.32 سوریة
10.64 4.54 6.74 4.27 3.76 تونس
7.31 6.87 5.39 1.61 1.42 الامارات
5.36 3.87 5.42 0.48 -0.98 الیمن
3.58 4.80 5.42 4.89 3.66 دول أفریقیا جنوب الصحراء
2.31 3.04 3.03 1.96 2.32 دول أمریكا اللاتینیة
5.24 6.85 3.23 7.17 6.93 مجموعة دول اتحاد وسط أفریقیا
5.98 6.91 4.95 3.78 3.74 مجموعة دول الكومیسا الافریقیة
3.19 3.78 4.00 4.74 3.54 موعة دول اتحاد غرب أفریقیامج
2.09 2.32 2.47 1.31 1.73 منطقة التجارة الحرة لدول أمریكا
1.95 2.56 2.84 1.65 2.31 مجموعة دول المیركوسور
2.03 2.18 2.29 1.15 1.56 مجموعة دول النافتا
5.23 5.86 3.13 2.58 4.31 مجموعة دول الآسیان
5.10 5.55 5.60 5.24 3.76 تعاون الخلیجيمجلس ال

.٢٠١١، تقریر الاستثمار العالمي )الأنكتاد(قاعدة بیانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة : المصدر
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الدراسة القیاسیة)6-1(ملحق 
المباشرالأجنبيوالاستثمارالإجماليالمحليالناتجبینالعلاقة

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.672602 8.531935 0.078833 0.9375
FI2 0.355410 0.458875 0.774524 0.4421

AR(1) 0.499420 0.118197 4.225306 0.0001

R-squared0.263489 Mean dependent var1.186136
Adjusted R-squared0.235162 S.D. dependent var36.16283

S.E. of regression31.62621 Akaike info criterion9.798851
Sum squared resid52011.30 Schwarz criterion9.908342

Log likelihood-266.4684 Hannan-Quinn criter.9.841192
F-statistic9.301584 Durbin-Watson stat1.681206

Prob(F-statistic)0.000352

Inverted AR Roots .50

DU = 1.62  DL = 1.55
الحكوميوالإنفاقالمباشرالأجنبيالاستثماربینالعلاقة2-

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.119308 3.167232 0.353403 0.7252
FI2 -0.262749 0.171154 -1.535163 0.1308

AR(1) 0.497395 0.119625 4.157934 0.0001

R-squared0.280115 Mean dependent var1.174318
Adjusted R-squared0.252427 S.D. dependent var13.64305

S.E. of regression11.79609 Akaike info criterion7.826415
Sum squared resid7235.686 Schwarz criterion7.935906

Log likelihood-212.2264 Hannan-Quinn criter.7.868756
F-statistic10.11687 Durbin-Watson stat1.671073

Prob(F-statistic)0.000194

Inverted AR Roots .50

والبطالةالمباشرالأجنبيالاستثماربینلعلاقة
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.007685 0.123738 0.062110 0.9507
FI2 -0.007512 0.006626 -1.133741 0.2621

AR(1) 0.500465 0.113059 4.426591 0.0000

R-squared 0.288741 Mean dependent var -0.008409
Adjusted R-squared 0.261385 S.D. dependent var 0.531382
S.E. of regression 0.456684 Akaike info criterion 1.323353
Sum squared resid 10.84516 Schwarz criterion 1.432844
Log likelihood -33.39222 Hannan-Quinn criter. 1.365694
F-statistic 10.55489 Durbin-Watson stat 1.722950
Prob(F-statistic) 0.000142


